wmaempresaASS  cOMPANIA DE ALUMBRADO ELECTRICO DE

SAN SALVADOR S.A. DE C.V.
PROSPECTO DE EMISION DE ACCIONES

Nombre del emisor: Compaia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, $.A. de C.V.
Plazo ds la sociedad: indeterminado -

Denominacién de la emisién; ACAESS

Naturaleza del valor: Titulos de participacion en el capital social

Clase de valor: Acciones comunes y nominativas de una sola sere

Forma de representacidn de las acciones: las acciones estdn representadas por medio de titulos valores

denominados cenificados de acclones, emitldos por Ja secledad y
que pueden amparar una o mas acciones.

Monto de fa Disminucion de capital soclal: US$0.42

Cantidad da acclones emitidas commespondlentes

al cambio an el valor naminal de las acciones; 3,520,661
Monto de la emitidn: U$528,165,291.00 de Capital suscrita y pagade
Capltal Minimo: U5$ 8.571,428.57
Capital Variable: : USS$ 18,593,862.43
Cantidad de acelones que cornpnrlen-
Ei capital social: 28,165,291
Valor nominal de Ja accién: USS 1.00 cada una
* Valor contableal 30 de noviembre de 2010: Us$3.68

Autorizationes de la sociedad emisora:

) 13 Junta Directiva de la Compafifa tle Alumbrado Eléctrico de San Salvador, 5.A. de C.V., acard6 en sesién celebrada ol dfa 30 de julie de
1897 inscribir a la sociedad como emisor de valores y sus acciones.

b) Autorlzaclén de la inscripcidn como emisor y sus acciones fue tomado por la Lunta Directlva de la Sociedad Mercado de Valores da EI
Salvador, §.A. de CV., hoy Bolsa de Valores de El Salvador, 5.A, de C.V., en seslén nimern JD-23/97, celebrada el dia 25 de noviembre de
1837,

c} Acuerdo del Asiento Registral como emisar y sus acciones en el Registro Piblico Burstil gue lleva la Superintendencia de Valores,
tomade en sesion de Consejo Directive niimeroe C0-61/97, celebrada el dia 11 de diciembre de 1997.

Autorizaciones de [a disminucisn de capltal:

a} La Junta General Ordinariz y Extraordinaria de Accionistas de Compaiifa de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de .V, en sesion
celebrada el 19/05/2010 autorizo la disminuclén de capltal de la socledad,

b) La Junta Directiva de Ja Bolsa de Valores de &l Salvador, S.A. de C.V. en sesion JD-16/2010 celebrada el diz 23/11/2010 aLtorizo las
nuevas caractaristicas de las seclones por motivos de la disminucion de capital.

c} El asiento en el Registro Pblico Burstil que lleva la Superintendencia de Valores de las nuevas caracteristicas de las acciones por motivo
de Ja disminucicn de capital fueron sutorizadas en sesidn de Consejo Directivo CD-25/2010 celebrado el dia 16/12/2010.

Casa de Corredores de Bolsa: Scotia Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa.
Agente Estructurador: Scotla Inversiones, 3.4, de CV. Corredores de Bolsa.
Clasificacidén de rlesgo:"EA+ otorgada por: Fitch Centroamérica, 5.A. con informacitn financlera al 30 de septiembre de 2010

Razonas literales:

1. “losvalores obieto de esta oferta se encuentron asentados en &l Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores, Su
registro no Implics certificacion sobrea Ia calidad del valor o Ia solvencia del emisor”.

2. “lainscripcion de | emisién en la bolsa no imptica certificacidn sobre (2 calidad del valor o la solvencia del emisor”.
3. “Es respansabilidad del inversionista lear la informacién gue contiene aste prospecto”,
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MENSAJE A LOS ACCIONISTAS

Sefores accionistas:

El afio 2009 trajo consigo grandes retos para nuestra empresa, sin embargo, vemos con satisfaccidn que las
decisiones tomadas, tanto operativas como financieras, en respuesta 3 las necesidades que planteo el sector
eléctrico y a la realidad financiera nacienal y global, fueron acertadas para sostener el valor de fa inversién
de nuestros acclonistas sin detrimento de la satisfaccidn de los clientes.

Durante el afie, sostuvimos mejoras permanentes en [a calidad del suministro eléctrico, asi como avances en
la innovacion tecnolégica, e incorporamos nuevos servicios en nuestra gestion comercial, También hemos
implementado cambios en nuestros procesos operativos para sobrellevar los retos y complejidades

derivados de la situacién econdmica, la cual ha afectado a todos los sectores del pals, siendo el sector
eléctrico, uno de los mas sensibles a este efecto. '

Entre las principales coyunturas que enfrentamos como empresa distribuidera, podemos comentarle que
hemos hecho llamados a las autoridades reguladoras del sector, para la necesaria reduccién del periodo de
ajuste del precio de la energfa de semestral a trimestral. Esto, con el objetivo de destinar los recursos de las
empresas distriouidoras a invertir, mejorar v expandir el servicio eléctrico, en lugar de que estos sean

absorbidos por la financlacion de la energfa del Mercado Regulador del Sistema. Estamos confiados que
esto se hara realidad en un future cercano. '

Otro tema importante a mencionar, es que en Junio del afic 2008 la Asamblea Legislativa emitié el decreto
641 el cual medificaba clertos artfculos del Cddigo de Comercio. Entre estos se encuentra el articuto 17 de
dicho decreto, el cual modifica el valor nominal de las acciones. Dicho decreto menciona literalmente que:

“Las acclones serdn de un valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América o multiplos entergs

de uno”. Estay otras modificaciones al Cédigo de Comercio, establecieron la necesidad de cambiar el Pacto
Social de la empresa.

Es por ello que para este afio 2010, en la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, celebrada
el pasado 19 de mayo del 2010, se aprobd disminuir el Capital Social en $0.43, y cambiar el valor facial de la

accion de $1.14 a $1.00. Esta disminucién de capital se hizo a través del retiro voluntario de participacidn
del actionista mayoritario.

Estoy seguro que el robustecimiento de la economifa global y las acciones emprendidas por el equipo
gerencial, impactarén positivamente nuestro desempefio financiero en los préximos afios.

Muy atentamenie,

Abraham Abdala Bichara Handal
Vicepresidente y
Apoderado General Administrativo con Cldusula Especial
Compaiifa de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.v.



1. Junta Directiva.

L.a Credencial de la Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio en el No. 104 del Libro 242, folios del
339 al 340. El dfa 09 de junio de 2009, con un plazoc de tres afios a partir de la fecha de su inscripcidn con
vencimiento en el 2012.

DIRECTCORES PROPIETARIOS

isime Andrés Tupper Bracho Presidente
Abraham Abdala Bichara Handal Vicepresidente
Gregorio Enrique Trejo Pacheco Midence Secretario
Arminio Francisco Borjas Herrera ler. Director
Diego Alberto Garcia Rodriguez 2do. Director
Ricardo Antonic Vega Montenegro 3er. Director
losé Santos Garcia Cordén 4to. Director

DIRECTORES SUPLENTES

Francisco José Morandi Lépez ler. Director Suptente
MNorberto Tercero Corredor Diaz 2do. Director Suplente
Miguel Eduardo Bolinaga Serfaty 3er. Director Suplente
Berned Raymond Da Santos Avila 4to. Director Suplente
Mayda Lourdes Campos Godoy Sto. Director Suplente
Gil Ernesto Posada Diaz 6to. Director Suplente
Salvador Oswaldo Sorianc Martinez 7mo. Director Suplente

2. Administracion,

La administracién de la emypresa estd en manos de Comité Ejecutivo presidido por el presidente de la Junta
Pirectiva. Las miembros de este comité le reportan directamente al Presidente de la empresa.

Comité Ejecutivo
Abraham Abdala Bichara
Alberto Imberton

Diego Garcia

Gregorio Trejo

Jaime Cruz

Miguel Bolinaga
Norberto Corredor
Ricardeo Vega

Los miembros del Comité Ejecutive Ampliado, son los Directores y Gerentes los cuales reportan a un miembro
del Comité Ejecutivo. Tienen bajo su responsabilidad directa operativizar {as estrategias emanadas del Comité
Ejecutive, con lo cual se valen de un selecto grupo de profesionales especialistas en diferentes areas.

Auditor Externo para el ejercicio 2010:
Ejercicio 2010: Ernst & Young El Salvador, S.Ade CV.

Comité Ejecutivo Ampliado.
Arturo Matus
Carina Crellana
Pedro Arias
Humberto Lemus
Jorge Castro
Jorge Herrera Ruiz
Luis Montesinos
Luis Solis

Miguel Campos
Paul Araujo




Mayda Campos
Pedro Mata
Roberto Arreaza
Sergio Pérez
Virginia Trujilto

3. Curriculum Vitae.

Nombre: Jaime Andrés Tupper Bracho
Fecha de Nacimiento: {13 de Diciembre de 1962
Lugar de Nacimiento: | Caracas Venezuela
Nacionalidad: Chilena
Experiencia: - Electricidad de Carracas (EDC} : 1995-2006
- Gerente de Telecomunicaciones
- Director Ejecutivo
- Vice-presidente de Comercializacidn
AES Chivor : 2007-2008
-Country Manager
AES LATAM — Febrero 2009 hasta la fecha
- Vicepresidente para Centroamérica & Caribe
Educacion: Maestria en Ingenieria Gerencial- Universidad Metropolitana Caracas-Venezuela

) i

Fecha de Nacimiento: | 25 de Febrero de 1965
Lugar de Nacimiento: | El Salvador
Nacionalidad: Salvadorefia
Experiencia: - AES E! Salvador- El Salvador -Vicepresidente de Ogeraciones.
- 2003-2008 - Electricidad de Caracas {EDC) Venezuela — Vicepresidente de
Operacicnes.
- 2004-Abril 2005 — AES € Salvador- El 5alvador Direccidn de Operaciones.
- 2003- 2004 — AES Salvador, CAESS — El Salvador - Gerente General.
- 2000-2003 - AES El Salvador — El Salvador - Gerente de Asuntos Regulatorios.
- 1999-2000 — CAESS, E.E.O., DEUSEM — El Satvador — Gerente Corporative de Asuntos
Regulatorios.
- 1995-1999 - E.E.O. — El Salvador — Gerente Comercial.
- 1992-1995 — CAESS, S.A. — El Salvador — Superintendente Auxiliar de Ingenieria
Educacién: Universidad Centroamericana José Simeodn Cafias — El Salvador.
Educacion: -Florida International University
-Pontificia Universidad Catélica de Chile
Nombre: - - |'Gregorio Entique Trejo Pacheco Midence:
Fecha de Nacimiento: |9 de Agosto de 1958
Lugar de Nacimiento: | El Salvador
Nacionalidad: Salvadorefa
Experiencia: 1990- A fa fecha - AES El Salvador — El Salvador
Director de Asuntos Legales
Educacidn: Universidad Dr. José Matias Delgado




Nombre; -

Arminia Francisco Borjas Herrera -

Fecha de Nacimiento:

7 de Julip 1952

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionalidad: Venezolano
Experiencia: - Director-Gerente, Asesor al Presidente Regional Latinoamérica y Africa , AES
Corporation ( Diciembre 2008 a la actualidad)

- Vicepresidente de Estrategias AES Corporation , Febrero 2007- Noviemhbre 2008,

- Vicepresidente de Transformacion de} Negocio Marzo 2006-Enero 2007,

- Director, Unidad de Transformacién del Negocio , Octubre 2004- Febrero 2006.
Educacion; - Ingeniero Civil de la Universidad Metropolitana en Venezuela.

- Diplema en Finanzas Corperativas , Universidad Metropolitana

- Master en Gerencia de Empresas, Universidad Metropolitana

- Senior Leadership Program, Darden Schoot of Business, University of Virginia
Nombre: | Diego AlbgrtoGarcia Rodriguez -

Fecha de Nacimiento":

15 de noviembre 1960

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionalidad:

Venezolano

Experiencia;

- CFO para HUB FINANCIERD CA&C.

- Vicepresidente de Finanzas AES EL SALVADOR y VENEZUELA

-  Desempeiio el cargo Director Corporativo de Tesoreria.

- Actualmente es miemhbro de la Junta Directiva de las empresas AES El Salvador.

Educacion:

- Ingeniero Mecénice de la Universidad S5imdn Bolivar en Venezuela.

- Postgrados en Administracidn de empresas en el Instituto de Estudios Superiores de
Administracién en Venezuela.

- Gerencia de Telecomunicaciones y diplomado en Gerencia en la Universidad de Dallas
y Universidad de Virginia en Los Estados Unidos.

Nomibre: -

Feancisco Morandi Lopez -

Fecha de Nacimiénto:

12 de Diciembre de 1867

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionatidad:

Venezolano

Experiencia:

- Director-Gerente, Asesor al Presidente Regional Latinoamérica y Africa , AES
Corporation { Diciembre 2008 a la actualidad)

- \Vicepresidente de Estrategias AES Corporation, Febrero 20G7- Noviembre 2008.

- Vicepresidente de Transformacion del Negocio Marzo 2006-Enero 2007,

- Director, Unidad de Transformacién del Negocio, Cctubre 2004- Febrero 2006.

Educacién:

- Ingeniero Civil de la Universidad Metropolitana en Venezuela.

- Diploma en Finanzas Corporativas , Universidad Metropolitana

- Master en Gerencia de Empresas, Universidad Metropolitana

- Senior Leadership Program, Dardén Schoel of Business, University of Virginia

Nombre:

Fecha de Nacimiento:

2.2 de. Marzo de 1949 ]

Lugar de Nacimiento:

Quezaltepeque, La Libertad

Nacionalidad; Salvadorefia
Experiencia: - Secretario General del Sindicato de la Industria Eléctrica de £l Salvador
- 1979 a la Fecha: AES El Salvador — Liniero Electricista del Control del Sisterna , Grado X
,Escala 6
Educacion: AES El Satvadar-Motorista




Nombra:-

| Berned Raymond:Da-$antos: Avila

Fecha de Nacimiento:

21 de Octubre de 1963

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionalidad:

Venezolano

Experiencia:

- Actualmente como Managing Director of Finance para AES Latinoamérica desde el afio
2005.

- Previo a ello desempeiio importantes cargos dentro de La Electricidad de Caracas los
cuales fueron, Vicepresidente y Contralor Corporativo.

- Posee una vasta experiencia en el sector eléctrico desde el afio 1584

Educacion:

- Licenciatura en Administracion de Empresas de 1a Universidad José Maria Vargas en
Caracas, )
- Maestria y un post grado en Administracidn de Negocios

Nombre:

1 Ricardo-Antohio Vega Montenege

Fecha de Nacimiento:

8 de Septiembre de 1973

Lugar de Nacimiento:

£l salvador

Nacionalidad:

Salvadorefia

Experiencia: - Alafecha - AES El Salvador — El Salvador - Vicepresidencia de Servicics Corporativos,
- AES El Salvador — El Salvador — Asistente Ejecutivo de la Presidencia
- 2002-2005 - Taca Internacional £} Salvador — El Salvador - Gerente Financiere.
- 2001-2002 - Taca Internacional El Salvador — El Salvador - Gerente de Operaciones
Ingresos Contables.
~  2000-2001 - Taca tnternacional El Salvador — El Salvador - Gerente de Proteccion de
ingresos
Educacidn: -Florida International University
-Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Nombre: . _|"Norberto-Tercero Corredor Diaz

Fecha de Nacimiento:

18 de Noviembre de 1963

Lugar de Nacimiento:

Caracas, Venezuela

Nacionalidad:

Venezolano

Experiencia;

- Director Corporativo de Seguridad, AES Arlington, USA { Mayo 2006- Febrero 2005}

- Vicepresidencia de Servicios Compartidos EDC, Caracas Venezuela { Ingeniero
Electricista)

- Gerente General de la empresa de Telecomunicaciones AES Netwaork, Caracas,
Venezuela { 2000-2002 }

Educacién:

- Universidad Metropolitana, Caracas Venezuela { Ingeniero Electricista}
- Concordia University, Montreal Canada ( Certificate in Management Practices)

Nombre: .

Mayda Lourdes Campos Godoy ... .~

Fecha de Nacimiento:

11 de febrero de 1966,

Lugar de Nacimiento:

Guatemala

Nacionalidad: Guatemalteca
Experiencia: - Actualmente - AES El Salvador — El Salvador ~ Directora de Operaciones de Tesorerfa
' del HUB CA&C .
- 2005 - AES El Salvador — €l Salvador - Gerente de Tesoreria.
- 1998-2005 - Xerox de Ei 5alvador - El Salvador- Gerente de Finanzas.
Educacidn: -MBA ~ ESEADE Guatemala

-Universidad San Carlos de Guatemala




‘Nombre: : Gil Ernesto Posada Diaz
Fecha de Nacimiento: | 20 de Junio de 1959
Lugar de Nacimiento: | El Salvador
Nacionalidad: Salvadorefic
Experiencia: = 2004 a la fecha — AES El Satvador — El Salvador Director de Recursos Humanos
- 1993-2004 - Coca Cola / SAB MILLER ~ El Salvador — Gerente de Recursos Humanos.
- 1987-1893 - British American Tobbaco — £l Salvador - Gerente de Recursos Humanos.
Educacion: Universidad Alberto Masferrer — El Salvador.
‘Nombre: Miguel Eduardo Bolinaga Serfaty

Fecha de Naci.rr.'ni.ento:

10 de Marzo de 1966

Lugar de Nacimiento:

Caracas, Venezuela

Nacionalidad:

Venezolano

Experiencia: Armada de Venezuela { 1984-1988), Outsource Software en Venezuela ( 2000-2003) Y AES
{ 2002-2009)

Educacion: -ingeniero en Sistema UNEFA- 1994 al 1999;
-Licenciado en Administracion y Logistica, Armada de Venezuela { 1584-1988)

Fecha de Nacimientof

24 de Octubre de 1973

Lugar de Nacimiento:

San Salvador

Nacionalidad: Salvadorefio

Experiencia: - Actualmente como Gerente de Inversiones y Proyectos Especiales del HUB CA&C . Con
diecisiete afios de experiencia en el sector eléctrico ha desempefiado imporfantes
puestos en el drea de contrajoria y planificacién financiera de CAESS

Educacién; - Licenciatura en Administracidn de Empresas de la Universidad Centroamericana josé

Simedn Cafias
- Programa Leadership Program en Darden School, Universidad de Virginia

4. Denominacion de |a Sociedad.,

Companifa de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, 5.A. de C.V. y puede abreviarse CAESS, S.A. de CV.

5. Antecedentes.

* Constitucién de la Sociedad:

Fue Constituida por Escritura Publica otargada en la ciudad de San Salvador el dia diecisiete de noviembre de
mil ochocientos noventa, ante los oficios del Escribano Pdblico Fernando Ayala la cual contiene todas las
clausulas del pacto social, inscrita en el Registro del fuzgado de Comercio al nimero CUATRO del Libro
PRIMERO. Fue una sociedad constituida bajo la densminacién “COMPAN(A DE ALUMBRADO ELECTRICO DE SAN

SALVADOR”,

Pacto social que fue madificado por Escritura Publica otorgada en la ciudad de San Salvador, el veintisiete de
enero de mil ochocientos noventa y uno, ante los oficios del Cartulario Juan Maria Villatoro e inscrita en el
Registro del fuzgado de Comercio también bajo el nimero CUATRO del Libro PRIMERO,

Por Escritura Publica otorgada en la ciudad de San Salvader, a las dieciséis horas y treinta minutos del dia
dieciocho de agosto de mil novecientos veintisiete, ante los oficios del Notario Miguel Gallegos, inscrita al
nimero CINCUENTA Y DOS del libro $ EXTO del Registro de Comercio del Juzgado Segundo de Primera




Instancia de lo Civil de la ciudad de San Salvador, modificacion que establece un plazo de cincuenta afios, a
partir del veinticuatro de agosto de mil novecientos veintisiete. '

En Escritura Pablica otorgada, en la ciudad de San Salvador a las doce horas del nueve de agosto de mil
novecientos cincuenta, ante los oficios notariales de Juan Francisco Hernandez, inscrita al ndmero Doscientos
Quince del Libro Duodécime del Registro de Comercio del Juzgado Segundo de Primera Instancia de lo Civil de
San'Salvador, se extendid el plazo hasta el veinticuatro de agosto de mil novecientos ochenta y siete,

Modificacién de Sociedad:

Que con ¢l objeto de adaptar las clausulas del Pacto Social, al texto del Cédigo de Comercio, se otorga Escritura
dé Adaptacién y Modificacion al Pacto Social, en la ciudad de San Salvador, a las dieciséis horas y treinta
minutos del diez de agesto de mil novecientos setenta y dos, ante los oficios notariales de Guillermo Trigueros
hijo, reuniendo en un solo cuerpo todas las clausulas en las que se rige la sociedad denominada “Compaiiia de
Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. Inscrita al nimero CUARENTA Y CINCO del Libro VIGESIMO
OCTAVO de Comercio, del Juzgado Quinto de lo Civil y de Comercio de San Salvador.

Con Fecha siete de septiembre de mil novecientos setenta y dos, ante los oficios notariales del Doctor
Guillermo Trigueros hijo, se otorgé la Escritura Pablica de Modificacion a la clausula sexta, de los anteriores
estatutos, en virtud de la cual se aumento su capital social, siendo a partir de dicha fecha la cantidad de
TREINTA Y NUEVE MILLONES SEISCIENTOS MIL COLONES, escritura inscrita al ndmero OCHENTA Y SEIS del
Libro VIGESIMO OCTAVO de comercio del Juzgade Quinto de lo Civil y de Comercio de San Salvador,

Modificacion de Sociedad:

Otorgada por Escritura Piblica en la ciudad de San Salvador a las dieciséis horas del treinta y uno de mayo de
mil novecientos noventa y cinco ante los cficios notariales de Elida Teresa Villatoro Rodriguez, inscrita en et
Registro de Comercio bajo el numero CINCUENTA Y NUEVE del Libro UN MIL CIENTO TREINTA ¥ CUATRO, del
Registro de Sociedades; que inclufa todas las cldusulas def Pacto Secial v por la cual se transformo la sociedad
Compafia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, Sociedad Andnima, en una sociedad Andnima de Capital
Variable, girando con la denominacidén social a Compafiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, Sociedad
Andnima de Capital Variabte, que puede abreviarse CAESS, S.A. de .CV. Con un capital minimo de SETENTA Y
CINCO MILLONES DE COLONES, un capital variable de SETENTA Y CUATRO MILLONES DE COLONES totalizando
un Capital Social de CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES DE COLONES, representado por catorce mitlones
novecientas mil acciones comunes y nominativas por un valor de diez colones cada una.

Testimonio de la Escritura Puhlica de modificacion a! pacto social, otorgada en fa ciudad de San Salvador, a las
catorce horas del trece de noviembre de mil novecientos noventa y ocho, ante los oficios notariales de
Roberto Cliva, la cuat contenia todas las clausulas del Pacto Social de la sociedad Compaiiia de Alumhbrado
Eléctrico de San Salvador, 5.A. de C.V. inscrita bajo el nimero TREINTA TRES del Libro UN MIL TRESCIENTOS
NOVENTA Y SEIS, del Registro de Sociedades.

Que segun Escritura Publica de Modificacidn al pacto social, otorgada en la ciudad de San Salvador, a las nueve
horas del dia veintitrés de abril de dos mil uno, ante los oficios notariales de Rodolfo Antonico Parker Soto,
inscrita en el Registro de Comercio al ndmero CINCUENTA Y TRES del Libro UN MIL SEISCIENTOS VEINTIDOS
del Registro de Sociedades, con fecha trece de junio de dos mil uno, en la se estabtecen todas las clausulas del
Pacto Social.

Con un capital minimo de SETENTA Y CINCO MILLONES PE COLONES representado y divido en siete millones
guinientas mil acciones cormunes y nominativas por un valor de diez colones cada una.

1a Administracion de la Sociedad esta confiada a un Junta Directiva compuesta por Siete directores
propietarios y sus respectivos suplentes. La Representacion Judicial y Extrajudicial corresponde al Presidente de
la Junta Directiva.




Modificacién de Sociedad;

Segun Escritura publica de meodificacién al pacto social que contiene todas las cldusulas por las que
actualmente se rige la sociedad, celebrada en San Salvador a las nueve horas del dia 3 de septiembre de 2010,
ante los oficios del notario Gregorio Enrique Trejo Pacheco Midence, inscrita en el Registro de Comercio bajo el
nomero 36 del libro 2617 del Registro de Sociedades el dia 24 de septiembre de 2010 se formalizé la
disminucidn de ¢apital social por la modificacién del valor nominal de las acciones, alcanzando el capital social
de US$28,165,291.00. '

6. Domicilio Social.

Final 29 av. Norte y Calle Bambd, colonia San Antonio, edificio Corporativo CAESS Ayutuxtepeque, El Salvador,
C. A '

TEL:{503} 2525-9039

7. Agencias.

OFICINA COMERCIAL DIRECCION TELEFONO Fax
cIac ALAMENDA MANUEL ENRIQUE ARAUIC , PLAZA CENTURY FTE. | .
ABURGERKING. e
2529-9470,
82 AVENIDA NORTE ¥ CALLE DELGADO CENTRO COMERCIAL | 2529-9471,
CENTRO 32222389,
UN12Z LOCALES 8 10 2529-9472,
2529-9405
DECIMA AVENIDA NORTE ENTRE 25 Y 27 CALLE PONIENT .
PLAZA LEON > ¢ ° £ | 22352913 2235-2913
CENTRO COMERCIAL PLAZA LEON 2235-2017

CENTRC COMERCIAL PLAZA SOYAPANGO, SOBRE EL BULEVAR
SOYAPANGO DEL EJERCITO EN LOS LOCALES 22-23 ¥ 24 A LA ALTURA DEL | 2529-9480 2277-8861
HIPER PAIZ ¥ PLAZA MUNDO

CALLE LA ESTACION MODULO B8 LOCALES 9 -10 -11 ¥ 12
APOPA 2525 5400 22164522
CENTRO COMERCIAL PERICENTRO APOPA

AGUILARES 72 AV. NORTE No 4 NORTE DEL BARRIO EL CENTRO, AGUILARES | 2321-5680 2331-4127

CHALATENANGO BARRIO EL CALVARIC, CALLE MORAZAN , LOCAL No 32 2529-9410 23031-1422

CUARTA CALLE PONIENTE 1279 BARRIO EL CENTRO , NUEVA
NUEVA CONCEPCION 2306-8754 2306-8754
CORCEPCION CONTIGUQ BANCO HIPOTECARIO

COIUTEPEQUE 3 CALLE QRIENTE ¥ 8 AVEN!DA NORTE COJUTEPEQUE 23726754 1732497
SAN MARTIN 43 CALLE PONIENTE CASA MNo. 6 SAN MARTIN . 25329-9440 2258-1784
ILOBASCO 5 AVENIDA SUR No 13 BARRIO EL CALVARIO 23322887 2332-2919

CALLE DORQTEQ VACONCELOS ¥ 4 AVENIDA NORTE BARRIO
2529-9451

SENSUNYEPEQUE SANTA BARBARA, SENSUNTEPEQUE, CABANAS 2382-2735
2529-9450




8. Administracién de la Sociedad.
Maximas Autoridades de la Sociedad.

La maxima autoridad dentro de la sociedad es la Junta General de Accionistas, la cual se redne por lo menos
una vez al afio, y eventualmente mas de una vez cuando existan asuntos de cardcter extraordinario que
requieran el conocimiento comao fa aprobacion de los accionistas.

El qudrum necesario para celebrar junta General Ordinaria en primera convocatoria es de la mitad mas una de
las acciones y se toman resoluciones con la mayoria de las acciones. En segunda convocatoria se formard el
qudrum con los presentes y se tomaran resoluciones ¢con la mayoria de los presentes,

Para las juntas Generales Extracrdinarias se forma qudsrum con las tres cuartas partes de las acciones presentes
y se toman resoluciones con las tres cuartas partes de las acciones, en primera convocatoria. En Segunda
convocatoria el quérum necesario sera el de la mitad mas una de las acciones que componen el capital social y
se toman resolucicnes con las tres cuartas partes de las acciones presentes.

La junta General pue.de delegar en La Junta Directiva }a toma de ciertas decisiones. La Junta directiva esta

formada por siete directores propietarios e igual nidmero de suplentes. El presidente de la Junta Directiva es el
representante legal de la sociedad, las decisiones de la Junta Directiva son tomadas por mayoria.

9. Capital Social 2007- 2009

CAESS 2007 2008 2009
Capital Social 328,165 $28,185 $28,165
Reserva $6.219 $6.219 56,219
Superavit por Revaluacion $53.207 353,207 $53,207
Utilidades Retenidas $21.704 $19.350 $22,003
Otros $237 $238 $249

10. Utilidades 2007-2009

2007 2008 2009
Utilidades antes de impuesto $23,863 $7.015 $4.996
Dividendos.
Periodo Fiscal Utilidad por accién
Ejercicio 2007 50.35
Ejercicio 2008 5021
Ejercicio 2009 $0.00
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11. Hechos Relevantes.

En Junta General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2007, se tomaron los siguientes acuerdos:

1) Se exhibid el Acta de Qudrum firmada por los accionistas presentes y representados con un porcentaje
de 80.83%.

2} Se nombré al Presidente y Secretario de debates de Junta

3} Sedic lectura al acta de la Junta anterior

4) Se expuso la Memoria de Labores de la Junta Directiva del afio 2006
5) Sedio lectura al Balance General del afio 2006

6) Sedio lectura al Estado de Pérdidas y Ganancias del afio 2006

7) £l auditor externo dio lectura a su informe del ejercicio 2006

8) Se procedio a la reestructuracion de los miembros de la Junta Directiva y ésta queda reestructurada de
la siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Carlos Alfredo Marozzi, Vicepresidente:
Jorge Luiz Busato, Secretario: Gregoric Enrique Trejo Pacheco, Primer Director: Fernando Oscar
Gonzalez, Segundo Director: Diego Alberto Garcla Rodriguez, Tercer Director: Berned Da Santos Avila,
Cuarto Director: José Santos Garcia Cordon; Directores Suplentes. Primer Suplente: Ricardo Antonio
Vega Montenegro, Segundo Suplente: Gil Ernesto Posada, Tercer Suplente: Daniel Gustavo Andrés,
Cuarto Suplente: Marco Antonio de ta Rosa, Quinto Suplente: Marta Virginia Trujillo Gonzalez, Sexto
Suplente: Mayda Lourdes Campos Godoy y Séptimo Suplente: Salvador Oswaldo Sariano Martinez.

9) Se hizo el nombramiento del Auditor Externa DELOITTE & TOUCHE v se fijan sus emolumentos

10) Se propuso decretar la cantidad de oche millones seiscientos veinticinco mil seiscientos veinte con
cincuenta centavos de ddlar (USS 8,625,620.50) equivalente a treinta y cinco centaves de dolar por
accién {$ 0.35), a ser pagaderos a mas tardar el veintinueve de junio del afio 2007.

11} Se hizo el nombramiento det Auditor Fiscal DELOITTE & TOUCHE v se fijan sus emolumentos

En Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2008, se tomaron Jos siguientes acuerdos:

1}  Se exhibio el Acta de Qudrum firmada por los accionistas presentes y representados con un
porcentaje de 82.34%
2} Senombrd al Presidente y Secretario de debates de Junta

3) Se dio lectura al acta de |a Junta anterior

4) Se expuso la Memoria de Labores de la Junta Directiva del afio 2007
5) Sedio lectura al Balance General del afic 2007

6) Sediolectura al Estado de Pérdidas y Ganancias del afio 2007

7} Elauditor externe dio lectura a su informe del ejercicio 2007

8) Se procedid a la reestructuracion de los miembros de la Junta Directiva y ésta quedo reestructurada de
la siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Fernando Agustin Pujals, Vicepresidente:
Julian Jose Nebreda Marquez, Secretario: Gregorio Enrigue Trejo Pacheco Midence, Primer Director;
Andrew Vesey, Segundo Director: Diego Alberto Garcla Rodra’guez, Tercer Director; Abraham Abdala
Bichara Handal, Cuarto Director: José Santos Garcia Corddn; Directores Supientes. Primer Suplente;
Ricardo Antonic Vega , Segundo Suplente: Gii Ernesto Posada, Tercer Suplente: Paul Araujo Aleman
Cuarto Suplente: Bernerd Da Santos Avila; Quinto Suplente: Marta Virginia Trujilo Gonzalez, , Sexto
Suplente: Mayda Lourdes Campos Godoy y Séptimo Suplente: Salvador Oswaldo Soriano Martinez

9} Se hizo el ngmbramiento def Auditar Externo DELOITTE & TOUCHE y se fijan sus emolumentos

11




10) Se propuso decretar la cantidad de CINCO MILLONES CIENTC SETENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS
SETENTA ¥ DOS DOLARES CON TREINTA CENTAVOS (USS5, 175,372.30) equivalente a  US5C.21

centavos de ddlar por accidn, a ser pagaderos a mas tardar en Junio 2008

En Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2009, se tomaron los siguientes acuerdos:

1) Se exhikid el Acta de Quérum firmada por los accionistas presentes y representados cen un porcentaje
de 80.52%.

2) Se nombré al Presidente y Secretario de debates de Junta

3] Sedio lectura al acta de Ja Junta anterior

4) Seexpuso la Memoria de Labores de la Junta Directiva del afio 2008

5) Sediolectura al Balance General del afio 2008

6} Sedic lectura al Estado de Pérdidas y Ganancias del afio 2008

7} Elauditor externo dio lectura a su informe del ejercicio 2008

8} Se procedid a la reestructuracion de los miembras de la Junta Directiva v ésta quedo reestructurada
de [a siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Jaime Tupper, Vicepresidente: Abraham
Ahdala Bichara Handal, Secretario: Gregorio Enrique Trejo Pacheco, Primer Director: Arminio Borjas,
Segundo Director: Diego Alberto Garcia Rodriguez, Tercer Director: Ricardo Antonio Vega
Montenegro, Cuarto Director: Jlosé Santos Garcia Cordén; Directores Suplentes. Primer Suplente:
Francisco Morandi, Segundo Suplente: Norberto Corredor, Tercer Suplente: Miguel Bolinaga, Cuarto
Suplente: Bernerd Da Santos Avila; Quinto Suplente: Mayda Lourdes Campos Godoy, Sexto Suplente:
Gil Ernesto Posada y Séptimo Suplente: Salvadar Oswaldo Soriano Martinez.

9} Se hizo el nombramiento del Auditor Externo ERNEST & YOUNG y se fijan sus emolumentos

10} Se propuso delegar a la Junta Directiva que declare dividendos, cuando se cumplan las condiciones
financieras que permitan realizar el pago correspondiente.
Estas condiciones financieras incluyen y no se limitan a:

a. Que la demanda se incremente en un minimo de 3.5% anual en relacién a 2008, v

mantenga una tendencia ascendente. De manera gue compense la reduccion de la tarifa.

b. Que los precios en el mercado Spot, mantengan niveles gue no excedan los $ 120 por
Mwh

c. Que el gobierno pague a su vencimiento el subsidio de a energia eléctrica

d. Que las municipalidades y las dependencias del gobierno cumptlan con los pagos de sus

respectivos recibos de energia eléctrica.
La Junta Directiva notificara a través de periddico v en la pagina Web, en el momento que se declaren,

la fecha de pago correspondiente,

11} Se hizo el nombkramiento del Auditor Fiscal ERNEST & YOUNG v se fijan sus emoclumentos
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En Junta General Ordinaria y Extraordinario de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2010, se tomaron los
siguientes acuerdos:

Sesion Ordinaria

Junta Directiva quedo de la siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Jaime Andrés Tupper,
Vicepresidente: Abraham Abdala Bichara Handal, Secretario: Gregorio Enrique Trejo Pacheco, Primer
Director: Arminio Francisco Borjas Herrera, Segundo Birector: Diego Alberto Garcia Rodriguez, Tercer
Director: Ricardo Antonio Vega Montenegro, Cuarto Director: José Santos Garcia Corddn; Directores
Suplentes. Primer Suplente: Francisco José Morandi, Segundo Suplente: Norberto Tercero Corredor,
Tercer Suplente: Miguel Eduardo Bolinaga, Cuarto Suplente: Bernerd Da Santos Avita; Quinto Suplente:
Mayda Lourdes Campos Godoy, Sexto Suplente: Gil Ernesto Posada y Séptimo Suplente: Salvador
Oswaldo Soriang Martinez,

En nembre de la administracidn, se propuso que se designara a la firma Ernst & Young, El Salvador, S.A.
de C.V., como Auditor Externo para el periodo comprendido entre el uno de enero al treinta y uno de
diciembre de dos mil diez, y que sus honararios no sean mayores CUARENTA MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y CUATRO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON NOVENTA Y CINCO
CENTAVOS DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, mas el Impuesto a la Trasferencia de
Bienes Muebles y Prestacion de Servicios (IVA) al afio. Lo cual fué aprobado par mayoria.

Para el ejercicio 2010 se propuso como auditor fiscal a la firma Ernst & Young E! Salvador, S.A. de C.V, ya
que retne los requisitos exigidos en el Cadigo Tributario; asimismo propuso que sus honorarios no sean
mayores SEIS ML NOVENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, al afio; mas el respectivo
IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA SOBRE BIENES MUEBLES Y PRESTACION DE SERVICIOS (IVA). La
propuesta fué aprobada por mayorfa.

Se propuso mantener en Utilidades Retenidas las ganancias de la empresa y tomar decision de ellas en
futuras juntas examinando los siguientes aspectos:

a. Revisidn Extraordinaria de la tarifa de CAESS.

b Ajuste trimestral de |a energ(a en lugar de semestral.
c. Crecimiento de la demanda de energia.

d Precios de la energia en el Mercado Spot.

Nombramiento de ERNEST & YOUNG como Auditor Fiscal.
Sesion Extraordinaria:

Para cumplir con el Cédigo de Comercio, se propuso disminuir ef Capital Social en $0.43 centavos a fin
de que pueda ser divisible en un délar. Adicionalmente se propuso modificar el valor de las acciones
de $1.14 a $1.00.

Et accionista mayoritario propuso disminuir voluntariamente su participacién en $0.43 centavos.
Ademas, el accionista mayoritario, propuso canjearles la porcidn no entera de las acciones por una
accidn entera.

Se aprobé 1a emisién de Obligaciones Negociables hasta un maximo de 55 Millones de délares para
sustituir deudas, Recuperar el FTL en ¢aso de pasar a un esquema trimestral de tarifas entre otros.

Se hizo el nombramiento del Sr. Jaime Andrés Tupper, vy del Sr. Abraham Abdala Bichara Handal, como
Ejecutores Especiales. '
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12. Origen de la Disminucidn del capital

+ Modificacién en el Codigo de Comerclo

En Junio del afic 2008 La Asamhblea Legislativa emitid el decreto 641 el cual modificaba ciertos articulos del
Cédigo de Comercio. En articulo 17 del decreto que literalmente dice “las acciones serdn de un valor nominal

de un dolar de los Estados Unidos de América o mdltiplos enteros de una”. Modifica el valor nominal de ias
accignes.

Ademas de la anteriormente mencionada existen otras modificaciones al cddigo, que establecen la necesidad
de cambiar el pacto social de Ja empresa. El articulo 85 del Decreto establece el plazo de dos afios contados a
partir de la vigencia de fa ley, para que las empresas adecuen sus pactos sociales a la nueva normativa.

En Junta General Crdinaria y Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Compafiia Eléctrica de San Salvador
SA de CV , celebrada el dia 19 de Mayo de 2010, se prapuso disminuir el capital social $0.43 de centavos a fin
de que pueda ser divisible en un valor de un délar. Ademas, se disminuya el valor nominat de las acciones de
$1.14 3 S1.

s Propuesta del accionista Mayoritario
El accienista mayoritario propuso disminuir voluntariamente su participacidn en US$0.43. Si como resultado de
la disminucidn v posterior cambio del valor nominal de la accidn, algiin accionista resultare con valores no

enteros de acciones, el mismo accionista mayoritario propone cajearles fa porcion no entera de las acciones
por una accién entera.

* Otras modificaciones al pacte social
Clausula CUARTA a fin de establecer el capital social y el nueva valor de la acciones en UN DOLAR de los
Estades Unidos de América. El capital social se establecid en US$28,165,291, representado y dividido en
28,165,291 acciones de un valor nominal de UN DOLAR de los Estados Unidos de América.
Cladusula DECIMA SEGUNDA, se refiere a las reuniones de lunta Directiva, a fin de establecer que estas podran
celebrarse por medio de videoconferencia, debiendo en tal caso el secretario de la sesién dejar constancia
ascrita del resultado.
Clausula DECIMA SEPTIMA, incluir fa obligacion de nombrar ademds del auditor externo, el auditor fiscal.
Se propuso ademas que las modificaciones anteriores y el resto de clausulas del pacto social, sean reunidas en

un selo instrumento para mejor compresion.

CASA DE CORREDORES DE BO1SA:

Scotia Inversiones, S.A, de C.V,, Corredores de Bolsa

Direccion: 65 Avenida Norte y Boulevard Constitucidn N° 115 Col. Escaldn San Salvador
PBX: (503) 2245-3966
FAX: (503} 2298-0151
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13. Conformacion del Grupo Empresarial.

64.15%

| 99.0%
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14. Caracteristicas de las acciones

Nombre del emisor: Compaiila de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de
CVv.

Plazo de la sociedad: Indeterminato

Denominacion de {a emisidn; ACAESS

Naturaleza del valor: Titulos de participacion en el capital social

Clase de valor: Acclones comunes y nominativas de una sola serle

Forma de representacidn de las acciones: Las acciones estan representadas por medio de titulos

valores denominados certificados de acciones, emitidos por
ta socledad y que pueder: amparar una 0 mas acciones.

Manto de ja DIsminucién de capital social: uUss0.43

Cantidad de acciones emitidas correspondientes

al cambio en el valor neminal de las acclones: 3,520,661
Monto de [a emislén: US$28,165,291.00 de Capital suscrito y pagado
Ca‘pltal Minimao: LSS 8,571,428.57 |
Capital Variable: US$ 19,593,862.43
Cantidad de acciones que componen
El capital sociak 28,185,291
Valor nomina)l de la acclén: US5 1.00 cada una
Valor contable al 30 de noviembre de 2020: US$3.69

NEGOCIABILIDAD: . . . .

Los certificados de acciones seran negociables a través de la Bolsa de Valores exclusivamente en mercado
secundario.

TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES:

Los certificados de acciones seran transferidos por endoso consignado al reverse de cada titulo, seguido de la
inscripcidn en el Libro de Registro de Accionistas que {leva la sociedad y la entrega material al adquirente; o por
ctralquier otro medio legal.

REPOSICION DE TITULOS:

En caso que el tenedor de un certificade de accién solicite la reposician del mismo al emisor, este ultimo
deberd enviar a la Bolsa de Valores 2 mas tardar el dia siguiente hdbil de recibida ta solicitud de reposicién, una
notificacion de dicha situacién, indicando fas caracterfsticas del certificado, la fecha en que se nepocié v demids
caracteristicas necesarias para su identificacion.

CUSTODIA Y DEPOSITO:

tos certificados de acciones que se negociardn en la Bolsa de Valores, deberan estar depositados y endosados
en administracidn a faver de la Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V. (CEDEVAL), con veintlcuatro horas
de anticipacidn a la negociacién.

De conformidad a lo establecido en al articulo 20 del Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores de £l
Salvador, 5.A. de C.V,, la Sociedad debera realizar el asiento en su Libro de Registro de Accionistas, dentro de
fos cinco dias siguientes a la presentacién de la documentacién necesaria para efectuar el correspondiente
asiento.

POUTICAS DE DIVIDENDOS: La sociedad reparte dividendos a los accionistas en los montos y condiciones que
determine la junta General Ordinaria de Accionistas.
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DERECHOS Y OBLIGACIONES:
Las acciones comunes tendran los siguientes derechos y ohligaciones:

Art. 36 — No producen ningln efecto legal las estipulaciones gue excluyan a uno o mas socios de la
participacion en las utilidades. La exclusién de fas pérdidas estipuladas a favor de un socio capitalista, no
produce efecto contra terceros.

Art. 38 - No se repartiran utilidades que excedan de las obtenidas, bajo responsabilidad de los
administradores y del socio que las reciba.

Art. 127 — El accionista responde Gnicamente por el valor de sus acciones.

Art. 130 - Cada accidn es indivisible.

Art, 131 - El accionista se podrd hacer representar en las Juntas Generales por otro o por un tercero.
Art. 145 - Las acciones confieren iguales derechos.

Art. 147 - Para que el accionista pueda ejercer cualquier derecho social, necesariamente debe estar
inscrito en el Registro de Accionistas, que al efecto lleva la sociedad.

Art. 156 — La negativa injustificada de la sociedad a inscribir un accienista en el registro de acciones
nominativas, la obliga solidariamente con sus administradores al pago de los dafos vy perjuicios que se
ocasionaren a aquél.

Art. 157 - cuande haya aumento de capital por nueva emisién de acciones, el accionista tiene derecho
preferente a suscribir un numero proporcional al que posee,

Art. 160 - Cada accidon da derecho a un voto en las Juntas Generales,

Art. 163 ~ Dentro de cada categoria de acciones todos gozaran de iguales derechos. Cuando no existan
preferidas, todas las acciones tendrdn iguales derechos. La distribucidn de utilidades respecto a las
acciones pagadoras v, en su caso, del capital social, se llevard a cabo en proporcién al valor exhibido de
tales accicnes,

Art. 164 - La sociedad debe considerar como accionista al inscrite como tal en el registro respectivo, si
fas acciones son nominativas, v al tenedor de éstas, si son al portador.

El Accionista dispondra de tantos votos como acciones le pertenezcan o represente.

Art. 165- Todo accionista tiene derecho a que la Junta General respectiva delibere y resuelva sobre
distribucién de utilidades que resulten del ejercicio ¢ gue estuvieren acumuladas.

Art. 167 = El Accionista que en una operacidn determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés
contrario al de la sociedad, no tendra derecha a votar los acuerdos relativos a aqueila.

Art. 169 — Es nulo todo pacto que restrinja el voto de ios accienistas.

Art. 180 — Se requiere unanimidad de los accionistas para aumentar el capital social mediante
reevaluacién de acciones,

Art. 231 - Los accionistas que representan el 5 % del capital social padran pedir a la junta Directiva que
convogue a una junta General, para tratar asuntos gue especifiguen.

Art. 232 - En los casos que especifica este Articulo, también tendrd el mismo derecho gue sefiala el
Articulo anterior, cualquier accionista, aunque solo posea una accién.

Art. 245 — Todo accionista tiene derecho a pedir en las Juntas Generales que se le proporcione toda
informacion necesaria de los asuntos en discusion.

Art. 250 - Los accionistas podrdn hacer oposicidn judicial a las resoluciones de la Junta General, con
base en los dispuesto en este articulo.

Art. 314 - El accionista no podra separarse de la sociedad, cuando tenga come consecuencia reducir el
minimo del capital social. '

AUTORIZACION Y REGISTRO:

1} La autorizacidn e inscripcion de la Compaiiia de Alumbrado Eléctrice de San Salvador, 5.A. de CV,

como sociedad emisora estd comprendida dentro de los siguientes acuerdos:

a} La Junta Directiva de ja Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V., acordd en

sesidn celebrada el dia 3¢ de julio de 1997 inscribir a fa sociedad como emisor de valores y sus acciones.
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b} Autorizacién de la inscripcién como emisar y sus acciones fue tomado por la Junta Directiva de la
Sociedad Mercado de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, hoy Bolsa de Valares de El Salvador, S.A. de C.V.,
en sesién numero 1D-23/97, celebrada el dia 25 de noviembre de 1997.

¢} Acuerdo del Asiento Registral como emisor y sus acciones en el Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia de Valores, tomado en sesién de Consejo Directivo numero CD-61/97, celebrada el dia
11 de diciembre de 1997,

2) La inscripcion del aumento de capital por US556,330,582.867143 estd comprendida dentro de !os
siguientes acuerdos:
a) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAESS, S.A. de C.V. en el acta 14,
celebrada el dia 30 de agosto de 2001.

b) LaJjunta Directiva de Bolsa de Valores de el Salvador, S.A. de C.V. auterizéd el aumento del
capital social en su sesion 1D-24/2001 del 7 de septiembre de 2001 y la modificacién a la
inscripcidn de dicho aumento fue autorizada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de
el Salvador, S.A. de C.V. en su sesion JD-13/2002 del 4 de junio de 2002.

¢} La modificacidn del asiento registral del capital social en el Registro Publico Bursati! que
lleva la Superintendencia de Valores, por acuerdo tomado en sesién de su Consejo
Directivo No. CD-24/2002 de fecha 20 de junio de 2002.

3) La inscripcién de la disminucidn de capital por US528,165,291.428571 esta comprendida dentro de
los siguientes acuerdos:
a} La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAESS, S.A.. de CV. en el acta 14,
celebrada el dia 30 de agosto de 2001.

b} LaJunta Directiva de Bolsa de Valares de el Salvador, $.A. de C.V. autarizé la disminucion del
capital social en su sesion JD-24/2001 del 7 de septiembre de 2001 v la modificacion a la
inscripcion de dicha disminucién fue auterizada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de
el Salvador, S.A, de C.V. en su sesidn JD-13/2002 del 4 de junio de 2002.

¢} Lameodificacién del asiento registral del capital social eén el Registro Piblico Bursétil que
lieva la Superintendencia de Valores, por acuerdo tomado en sesidn de su Consejo Directivo
No. CD-24/2002 de fecha 20 de junio de 2002.

4} La disminucidn de capital por US$ 0.43, fue autorizada por:

a) La Junta General Crdinaria v Extraordinaria de Accionistas de Compafifa de Alumbrado Eléctrico de San
Salvador, 5.A. de C.V., en sesidn celebrada el 19/05/2010 autorizo la disminucion de capitat de la sociedad.

b} La Junta Directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesién JD-16/2010 celebrada el
dia 23/11/2010 autorizo las nuevas caracteristicas de las acciones por motivos de la disminucidn de capital.

c) El asiento en el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia de Valores de las nuevas
caracteristicas de las acciones por motivo de la disminucidn de capital fueron autorizadas en sesion de
Consejo Directive CD-25/2010 celebrado el dia 16 de diciembre de 2010,

CLASIFICACION DE RIESGO:

La clasificacién de riesgo de la sociedad es EA+, esta clasificacién refleja la posicién de mercado de la empresa,
la generacidn de flujos predecibles, un perfil financiero caracterizado por razonables coberturas de servicia de
deuda y la posibilidad de acceso a mayor flujo de efective a través de las empresas afiliadas al grupo AES El
Salvador. ta calificacidn también incorpora la exposicion de la compafifa a la interferencia politica y a la
incertidumbre regulatoria en el sector de electricidad salvadorefio, lo que ha afectado !a oportuna
recuperacion de los costos de ta energia debido al congelamiento de tarifas en medio de un afio preelectoral.
No obstante, se estima una mejoria en la recuperacion del flujo de efectivo de las empresas distribuidoras
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gracias a la reciente fiberacién de tarifas eléctricas en los sectores comercial e industrial, aungue prevalece sin

modificaciones e} subsidic al sector residencial, sector de mayor generacién de ingresos de la compaiiia.

CAESS, S.A. de C.V. cuenta con opinién de la clasificadora de riesgo Fitch Centroamérica, S.A. de fecha 21 de
diciembre de 2010 fa cual le ha asignado una clasificacion de riesgo de EA+ como emisor, segun informacién

financiera al 30 de septiembre de 2010,

E A: Corresponde a aqueilas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus cbligaciones en

los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles camblos enla

entidad, en Ja industria a la gue pertenece o en la economia. Los factores de proteccidn son satisfactorios.

El signo “+*, indica un nivel de menor riesgo.

15. Principales Indicadores

Indicadores

Liquidez

Ingraesos sobre activos
Apalantamiento

Activo Filo / Total actives
RCA

ROE

Utilidad neta / ingresos

Rotacidn te cartera - dias

Formulas:

Liquidez: Activos CirculantesPasivos Circufantes
Ingresos sobre Activos: Ingresos / Aclivas Totales
Apalancamiento; Pasivos/Palrimonio

2007 2008 2009 11-2010
1.52 151 174 157
0.74 0.67 0.87 0.83
2.46 293 28 305
0.42 0.37 0.36 0.36
.05 -0.01 0.01 {0.00}
0.6 -0.02 0.03 {0.00)
0.06 -0.01 0.01 {0.00)
34.34 34.73 29.76 32.19

Rendimiento sobre Actlvos: Utilldad/Activos Totales
Rendimiento sobre Patrimonio; Utilidad/Patimonic
Rotacion de Gartera: 360/(VentasfCuentas por Cobrar)
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CALIFICACION DE RIESGO
ESTADOS FINANCIEROS DE CAESS, S.A. DE C.V. AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE CAESS, S.A. DE C.V. AL 31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008

ESTADOS FINANCIEROS EL SALVADOR ENERGY HOLDINGS Y SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE 2009
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Fundamentos de 1a Clasificacién

La clasificacion de CAESS, perteneciente al Grupo AES El Salvador (Grupo AES), se
fundamenta en los altos niveles de endeudamiento de Grupe AES El Salvador, asi
como [a exposicién del sector al riesgo soberano de E!l Salvador por medio de
subsidios e intervenciones. La clasificacién también refleja la débil situacion de la
economia satvadorefia.

Al clerre 2009 los indicadores de crédito de AES El Salvador resultaron por debajo
de las expectativas de Fitch. Durante el 2009 la generacidén de EBITDA se mantuvo
baja lo que se tradujo en un apatancamiento de 5,0x (Deuda/EBITDA), mayor al
esperado. En el 2006 las compafiias del Grupo AES en El Salvador realizaron un
financiamiento conjunto con el avat de las 4 compariias, lo que a criterio de Fitch
liga los rlesgos de crédito de todas tas empresas avalistas. En el futuro los
Indicadores crediticios del Grupo podrian deteriorarse si las compaiifas son forzadas

a adquirir mas deuda para financiar el capital de trabajo debido a intervenciones o
altos costos de la energia.

La clasificacion también incorpora la exposicién que tiene la compaifa a
interferencia politica e incertidumbre regulatoria en el sector de electricidad
salvadorefio,

La clasificacion se beneficia de la posicién de mercado de la empresa, la
generacion de flujos predecibles y un bajo riesgo de negocio, CAESS es la mayor de
las cinco companias de distribucién eléctrica en El Salvador, y DEUSEM (también
parte del Grupo AES) la menor de éstas. Entre ambas, durante el 2009, .
suministraron cerca de 2,073 GWh a més de 582 mil clientes (2,094 GWh y 573,874
clientes a diciembre 2008). AES El Salvador es el mayor grupo de distribucién
electrica en El Salvador, con un 4rea servida de 17,118 Km? (aproximadamente el
80%, a diciembre 2009, del territorio nacional} con una participacién de mercado
de 68% de la demanda total, alcanzando a mas de un millén de clientes.

Para los doce meses que terminan en septiembre 2010 UDM (Oltimos Doce Meses)
CAESS refleja ingresos por venta de energia de US$ 370.6 millones (Us$ 358.9
Miltones a Diciembre 2009), mientras que el EBITDA se mantiene en niveles
cercanos a los US$ 20.0 millones. Los resultados operativos del negocio se
mantienen estables y favorecidos por la eliminacién de subsidios ¥ una base
creciente de clientes que ha amortiguado la caida en el consumo eléctrico, Para
los préximos afios no se esperan crecimientos importantes det consumo de energia
que puedan potenciar los ingresos operativos de la compaiia.

Factores Claves de 1a Clasificaciéon

Riesgo de Crédito ligado a la calidad crediticia del conjunto de empresas de AES en
El salvador.

Perfit de riesgo de negocio relativamente bajo, con un area servida delimitada
tomo monopolio natural y una cartera creciente de clientes.

Débiles indicadores financieros.

www.fitchratings.com
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» Exposicién al riesgo regulatorio y vulnerabilidad del sector a cambios politicos v
sociales,

¢ Perfil de deuda con madurez ampliada y servicio de deuda manejable,
Eventos Recientes

En relacion con los procesos de licitacién de contratos de largo plazo transferibles a
tarifas, el 23 de marzo de 2010 se firmé el primer contrato para €l suministro de 190 MW
de potencia y su energia asociada para las empresas distribuidoras del Grupo AES y
DELSUR, El suministro contratado sera por 2 afios y debia de tniclar et 1 de julio de 2010,
siempre y cuando haya entrado en vigencia el Reglamento de Operacidn del Sistema de
Transmision y del Mercado Mayorista basado en Costos de Produccién.

En julio de 2010, se modificé el Reglamento de la Ley General de Electricidad para que a
julio de 2011 la demanda deba de poseer un 70% de la potencia ¥ energia asociada

comprometida mediante procesos de licitacién de contratos de largo plazo transferibles a
tarifas,

Durante el mes de septiembre 2010 se procedié a la preparacion y revision de la
documentacidn de las bases de licitacién y del contrato, asi como de la determinacion de

la potencia a licitar para el cumplimiento del 70% exigido. Las distribuidoras realizaran el
proceso de licitacién en conjunto.

Liquidez y Estructura de Deuda

La generacidn de flujos de la empresa se ha visto reducida como resultado de mencres
ingresos por distribucién y comercializacién de energia producto de la aprobacion del
pliego tarifario vigente a partir del afio 2008 (periodo 2008-2012) y un bajo desempefio
como consecuencia del aumento en la tarifa por la eliminacién de subsidios generalesy a
la contraccién econdmica del pafs. Para septiembre 2010 UDM, tas razones de cobertura
de carga financiera medidas como FGOQ/intereses financieros y EBITDA/intereses
financieros evidencian valores de 2.3x y 1.5x respectivamente, ligeramente menores en
comparacidn a diciembre 2009 (2.8x y 1.7x). Grupo AES El Salvador tiene acceso a lineas
de crédito por USS$ 40.5 millones para capital de trabajo, que son usadas para financiar
las compras de energia. Fitch estima para los proximos afios niveles de cobertura de la
carga financiera para las empresas del Grupo AES, cercanos a 3.0x ¥ un nivel de
endeudamiento para el grupo, medido como deuda total/EBITDA préximo a 5.0x,

CAESS posee deuda de largo plazo por USS US$174.7 millones en pagarés. Esta deuda
forma parte de un financiamiento conjunto con las filiales operativas salvadorefias de AES
por un total de US$300 millones, que se llevd a cabo en febrero 2006 y de las cuales todas
las filiales son garantes. Esta operacion liberd el flujo de caja de 1a empresa, redujo la
carga financiera y otorgd mayor helgura a las inversiones de capital durante el afio 2007,
Adicionalmente, CAESS muestra una deuda de corto plazo de US$ 4.0 millones, utilizada
como capital de trabajo. El nivel de apalancamiento a septiembre 2010 UDM se mantiene
alto, {as relaciones de Deuda Total a EBITDA y FGO alcanzan 8.4x y 4.8x respectivamente,

Perfil de la Empresa

CAESS presta servicios de distribucién y comerciatizacién de energia eléctrica en El
Salvador, La empresa es 75.11% propiedad de AES Corporation {B+ por Fitch, perspectiva
estable), a través de su subsidiaria en un 100%, El Salvador Energy Holdings Ltd. (ESEH),
domiciliada en Islas Caimén. El 24.89% restante estd en manos de accionistas
minoritarios, entre ellos empleados de la empresa, 1a Comisidn Ejecutiva Hidroeléctrica
del Rio Lempa (CEL) e inversionistas privados. CAESS posee 98.32% de las acciones de
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DEUSEM, el 100% del capital social de Energia de Serviclos de El Salvador, S.A, de C.V.
(ENSEDESA) y cerca del 6.25% de las acciones de la Unidad de Transacciones (UT), la
operadora del mercado mayorista de electricidad en El Salvador.

Estrategia

Grupo AES continuara durante 2010 con su estrategia para amortiguar las reducciones en
los ingresos producto det pliego tarifario vigente. La empresa considera aumentar los
servicios complementarios a los clientes u otros ingresos v se esta trabajando en conjunto

con el sector eléctrico y el ente regulador en diferentes temas de interés para CAESS y el
sector eléctrico en general.

Grupo AES mantiene dentro de su plan estratégico la construccién de una planta
generadora de energia en Nejapa con una capacidad inicial de 6MW expandiéndose en los
proximos afios hasta 24 MW, la cual proveera de energia propia para la distribucion,
Adicionalmente a mediano plazo se estima el inicio de la construccion de la planta

térmica (Carbon) en el 4rea del golfo de Fonseca la planta tendria una capacidad neta de
232 MW,

Operaciones

CAESS es la mayor de las cinco compafifas de distribucién eléctrica en El Salvador y
DEUSEM la menor de éstas. Entre ambas abastecieron 2,073 GWh de energia a mas de 582
mil clientes durante et 2009 (2,094 GWh y 573,874 clientes para el afio 2008). CAESS
atiende la zona centro-norte de El Salvador, inctuyendo la mayor parte de 1a capital, San
Salvador, y a través de su subsidiaria DEUSEM, atiende Usulutin, un departamento
predominantemente rural locatizado al sureste del pais.

Las empresas (CAESS, DEUSEM, EEQ y CLESA) comparten el mismo equipo administrativo
pero con juntas directivas separadas, esto (ltimo de conformidad con la Ley salvadorefia.
CLESA, y EEQ [A+{slv) por Fitch, perspectiva estable], también subsidiarias de AES,
atienden las regiones oeste y oriental del pais. Entre CAESS, DEUSEM, CLESA y EEO
cubren alrededor del 80% de la superficie del territorio nacional,

Los clientes residenciales (pequefias demandas) generan cerca del 35% de la facturacién
por.energia vendida, los comercios y gobierno (mediana demandas) 30% y los industriales
(grandes demandas} 35%. Los clientes residenciales y comerciales proveen a la compafia
de un flujo de efectivo estable. Todos los clientes tienen la opcion de firmar contratos de
suministro bien con generadores o comercializadores de electricidad a precios negociados
entre las partes. El riesgo de traslado a otro suplidor es mayor en los usuarios
industriales. No obstante, ain cuando la energia sea vendida por los generadores o
comercializadores, los distribuidores perciben el peaje por el uso de su red.

CAESS conserva el porcentaje de pérdidas de energfa totales mas bajo del grupo en 8.0%
en promedio (9 meses 2010), el cual
comparado con otros distribuidores Compadias de Distribucién Eléctrica

_ urbanos en Latinoamérica representa un  en E Salvador (a Diciembre 2009)
nivel de eficiencia satisfactorio.

" Area Pérdidas
DEUSEM, por su parte, opera en &reas Ventas {0D0 Energia
predominantemente rurales y por tanto _Compedia Soclo Clientes {GWh) km? %)

de menor densidad de poblacion, lo cual CAESS®  AES 582633 2073 54 7.80

requiere de distancias mds largas para gf]égﬂR :,‘EES' ga;'ggg 1‘;‘3‘; ::g g:g?

conectar a un cliente y resulta en gep AES 232897 474 62 12.4
mayores pérdidas de energia (12.7% 1437441 4473 209
aproximadamente) frente 2 Fyente: Compafiies. “Incorpora a DEUSEM

distribuidores de electricidad en zonas
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urbanas como CAESS. En el nuevo pliego tarifario aprobado a CAESS, ¢l ente regulador le

ha aprobado a la empresa un nivet de pérdidas de energia para el periodo 2008-2012
equivalente al 6.37%.

Las compaiiias eléctricas adquieren electricidad en el mercado de contratos y/o en el
mercado spot. La estrategia de compra de Grupo AES El Salvador ha sido tradicionalmente
contratar una poreién (35%-32% para 2009 y 2010) de sus requerimientos de energia y el
resto a través de compras en el mercado spot. Los contratos de compra de energia son
de corto plazo, con precios generalmente basados en el precio spot menos un descuento y
sin provisiones ‘take-or-pay’, aunque con penalidades en caso de terminacion anticipada.

Distribucién Fléctrica
La distribucién eléctrica en El Salvador posee un bajo riesgo de negocio, dadas las
caracteristicas intrinsecas de esta industria, El servicio de distribucion por zona

geografica no es exclusivo, por lo que las firmas pueden competir por los consumidores
dentro del marco legal y regulatorio existente.

Actualmente El  Salvador tiene una
capacidad de generacién eléctrica que
apenas cubre la demanda de electricidad del El Salvador

pais y las nuevas plantas de generacion  Nuevos proyectos de generacién eléctrica
eléctrica no son suficientes para cubrir el T T
crecimiento de la demanda. A diciembre Proyecto (e

. Tipo (MW) operacién
2009 El Salvador mantiene una capacidad
instalada y disponible de 1,371.9MW versus ngg;mfm Hidro 24 2016
una demanda maxima registrada a Chaparrastique  Blomass 35 2013
diciembre 2009 de 906 MW. Nuevos lermupuerto Tgrmico 30 2012

iemi i ermopuerto Térmico 70 2011
proyectqs _tendientes'a disminuir el riesgo de AES NELAPA Bromas 6 2011
abastecimiento elt_actricp' se  gestionan  arc Fonseca Carbén 250 nd.
gracias a la participacion de empresas Total €99
pl-ivadas y de la CEL. Fuente: FitchRatings

Tarifas de Distribucién Fléctrica :
El pliego tarifario aprobado por SIGET para el quinquenio 2008-2012, considera al igual
que en el anterior, los cargos en la tarifa por comerclalizacion y distrbucion; no
obstante, para las tarifas de pequefia demanda, se elimina el cargo fijo por distribucion y
se distribuye entre el cargo variable de distribucién y adiciona, para el sector residencial,
un desglose de tarifas diferenciadas con base en consumo. El pliego tarifario implica una

reduccidén en la tarifa media de cargos regulados de la distribuidora para todos los
usuarios finates.

El componente de energia representa, en promedio, alrededor del 80% de la tarifa (84%
para el caso de CAESS) al usuario final (excluyendo impuestos) y es ajustado
semestralmente por {as variaciones en los precios “spot” de los seis meses previos al
ajuste tarifario. Los otros dos componentes de la tarifa, comercializacién y distribucién,
representan la principal fuente de ingresos operativos de las distribuidoras y son
indexados anualmente con base en {a variacin del indice de precios al consumidor {IPC).

Temas Regulatorios

La Ley General de Electricidad (LGE) dispone la implementacidn de un mercado de
despacho con base en costas marginales de produccion, costos fijos y de inversién y a
regular contratos de compra de energia de largo plazo para incorporarlos al pliego
tarifario. Debido a esto y desde el afio 2006, el ente regulador en conjunte con la
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asesorfa de consultores internacionales ha trabajado en la elaboracién de un Reglamento
de Operacion del Sistema de Transmisién y del Mercado Mayorista Basado en Costos de
Produccién (ROBCP). EL reglamento que enmarcard las operaciones pertinente para
iniciar el sistema de despacho con base en costos se encuentra aprobado y publicado en
El Diario Oficial el 31 de julio de 2009, el mismo establece y encarga a la Unidad de
Transacciones (UT), entidad responsable del mercado mayorista, a realizar los estudios,
metodologias y sistemas de nformacion para aplicar la metodologia. Una vez publicado
el reglamento la UT tiene nueve meses para la recopilacién de aquellos antecedentes
técnicos que sean necesarios para la operacion de los modelos sefalados ¥ que, conforme
al referido Reglamento, requieran la ejecucién de pruebas para su determinacién. Se

espera que el nuevo modelo esté en funcionamiento a partir del Gltimo trimestre del afio
2010.

De acuerdo al decreto ejecutivo No.88 del 2 julio 2010, una vez entrado en vigencia el
ROBCP, las empresas distribuidoras deberan suscribir contratos de largo plazo mediante
procesos de libre concurrencia, por no menos el 80% de la demanda de potencia méxima y
su energfa ascciada, con una vigencia que no exceda los 15 afios, e identificar cargos por
potencia y cargos por energia, los cuales deberan transferirse a las tarifas eléctricas para
usuarios finales.  Adicionalmente, este mismo decreto establece una disposicion
transitoria que establece un periodo transitorio y gradual, estableciéndose que la
obligacién de contratacién serd del 70% al 30 de junio de 2010 y B0% al 30 de junio de
2015, Las distribuidoras conservan la facultad para formular sus estrategias de compra de
energfa sobre el porcentaje restante, no obstante, establecen que en el momento en que
las distribuidoras contraten mas de 60% de sus requerimientos, el ajuste tarifario pasaria
a ser trimestral y cualquier saldo en el fondo transitorio de liquidacion serfa liguidado en
los siguientes dos ajustes tarifarios consecutives.

Perfil Financiero

Utilidades y Flujos.

Los datos consolidados de CAESS (CAESS -DEUSEM) reflejan, a septiembre 2010 UDM un
volumen de ingresos por venta de energia de US$ 370,4 millones, monto mayor a lo
facturado durante el 2009 (US$ 358,9 millones). Para ambos periodos se observa un
fuerte crecimiento respecto al 2008, que se explica por un mayor precio de la energia
vendida, una mayor base de clientes y el aumento en la tarifa eléctrica producto de la
eliminacién de tos subsidios al costo de la energfa en el mercado {para los sectores
comercial, industrial, y para clientes con consumo mayor a 99kWh del sector residencial).

El determinante de la generacién de EBITDA de (a compaiiia son las tarifas de distribucian
establecidas por el ente regulador. Hasta el 2007 el EBITDA habia mostrade valores en
promedio cercanos a los US$40.0 millones anuales. Posterior al afio 2008 los cambios
tarifarios afectaron la generacién de EBITDA, observandose volimenes cercanos a los
US$25 millones, lo anterior se ha reflejado en un Margen EBITDA decreciente en los
dltimos 2 afios (5.7% a septiembre 2010 UDM, anteriormente a la reduccién de la tarifa el
margen se situd entre 14% y 18%). Para el 2010 y 2011, Fitch estima, una generacion de
EBITDA cercana a US$ 25 millones, Fitch continuard dando seguimiento a los resultados

obtenides por Grupo AES El Salvador, en sus politicas de reduccién de gastos
administrativos y dividendos.

Coberturas/Estructura de Deuda. La deuda de largo plazo de CAESS asciende a
US$174,7 millones en pagarés. Esta forma parte de un financiamiento conjunto con las
compaiiias filiales salvadoreias de AES por un total de US$300.0 millones, que se llevd a
cabo en febrero 2006 y con fecha de amortizacion febrero 2016. El financiamiento
mediante la emisidn de bonos que realizd el Grupo AES, resulté para CAESS en un
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Grupo AES emitid en Febrero del
2006 bonos mediante la creacidn
de un wehiculo de proposito
especial constituido en Panama
(AES El Salvador Trust), con
calificacion BB v perspectiva
estable par Fitch.

aumento en el nivel de deuda. No obstante, con (a transaccién mejord su esquema de
vencimientos, trasladando su amortizacién para el largo plazo reduciendo presion sobre
su flujo de caja. Para septiembre 2010 UDM, CAESS también posee créditos de corto
plazo por US$ 4.0 mitlones, asi la deuda total es de US$178.7 millones (US$174.7 millones
a dictembre 2009),

Evolucién de [a Deuda, EBITDA y FGO

(En Millones de USS y Porcentajes de Crecimientn) sy Crec Dauds Finandiers esluesCrac FGO
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Fuente: Estados Finanderos CAESS au.

Luego de (a reduccidn tarifarfa del 2008 el perfil financiero de CAESS se ha visto
fuertemente debilitado. Los indices de Deuda Total sobre el EBITDA y et Flujo Generado
por las Operaciones (FGO) se mantienen en niveles altos (8.4x y 4.8x respectivamente).
En lo que respecta al Grupo AES, para los préximos afios Fitch estima que el nivel de
endeudamiento se mantendra cercano a 5,0x,

Las coberturas de intereses (entendidas como EBITDA/intereses y FGO/intereses) también
han sido afectadas como resultado en la caida del EBITDA y el FGO desde el afio 2008; los
indicadores se ha ubican en 1.5x y 2.6x al cierre del tercer trimestre 2010 (1.7x y 2.8x
a diciembre 2009); mientras que en los cierres anuales previos al 2008 estds coberturas
fueron de 3.0x y 4,0x en promedio. Fitch estima para los préximos afos, que el Grupo
AES reflejard coberturas de la carga financiera a partir de EBITDA y FGO cercanas a 3.0x,
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Resumen Financiero - Compafifa de Alumbrado Eléctrico de San Salvadar, 8.4, de C.V.-(CAESS)

{NIIF)
US § Miles
2010-09-30  2009-12.31  2008-12-31 2007-12-31  2006-12-31
UbDM

Rentabilidad
EBITDA Operativo 1/ 21,218 23,728 26,043 33,90 40,094
Margen de EBITDA (%) 57 6.6 9.2 14.6 15.8
Retorno del FGO / Capitalizacion Ajustada (%) 12 13 13 18 21
Margen del Flujo de Fondos Libre 2 3 i5) z (11}
Retorno sobre el Patnmonto Promedio (%) 1 3 2} 18 11
Coberturas
FGO / Intereses Financieros Brutos 2.6 2.8 2.9 4.0 4.4
EBITDA Operativo/ Intereses Financieros Brutos 1.5 1.7 2.0 31 3.2
EBITDA Operativo/ Servicio de Deuda 1.2 1.7 0.9 2.9 3.2
FGO / Cargos Fijos 2.6 2.8 29 4.0 4.4
FFL / Servicio de Deuda 1.2 2.7 - 1.4 (1.2)
{FFL + Caja e Inversiones Corrigntas) / Servicio de Deuda 1.8 3.9 0.3 1.8 {0.4)
FGO / Inversiones de Capital 1.5 3.5 0.2 3.0 1.4
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda Total Ajustada / FGO {x) 438 4.7 5.1 3.5 31
Peuda Total /EBITDA Operativo () 8.4 7.4 7.3 4.4 43
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patnmonio/EBITDA Operative (x} 7.9 6.7 7.0 4.2 4.0
Deuda Total Ajustada / EBITDA Qperativo (¢} 8.4 7.4 7.3 4,4 43
Deuda Total Ajustada Neta/ EBITDA Operativo (x) 7.9 6.7 7.0 4.2 4.0
Costo de Financiarmento Estimado (%) 2/ 8. 7.4 7.3 7.4 8.1
Balance
Total Activos 415,236 420,983 421,360 378,958 353,155
Caja e Inversiones Corrientes 11,066 16,410 7,943 6,289 10,722
Deuda Corto Plazo 4,000 - 16,000 1,000 -
Deuda Largo Plazo 174,765 174,701 174 616 174,530 170,588

Deuda Total 178,745 174,701 190,616 175,530 170,588
Devda Total con Beuda Asimitable al Patrimono 178,765 174,701 190,616 175,530 170,588
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimomo 178,765 174,701 190,616 175,530 170,588
Total Patrimonio 110,923 110,833 107,188 109,574 91,280
Fotal Capital Ajustado : 259,698 285,534 297,804 285,104 261,868
Flujo de Caja
Flu}o generado por las Operaciones {FGO) 3/ 22,799 23,856 24,600 37,993 43,030
Vartacion del Capttal de Trabajo (2,338) 8,361 {21,852) (4,298) {24,088)
Flujo de Caja Operativo (FCO) 20,461 12,217 2,748 33,695 18,942
Fluyo de Caja No Qperativo / No Recurrente Total - - - - .
Inversiones de Capital 13,249) {9,120) {11,670) (11,35%) {13,447)
Dividendos ) {123) {43,0) (4,279 (16,344) {33.641)
Flujo de Fondos Libre (FFL) 7,089 23,054 {13,372) 5,998 {28,146)
Adquisictones y Ventas de Activos Fijos, Neto . . . {5,034) -
Otras Inversiones, Neto 8,511 8.001 12,398 5,986 {1,498)
Vanacin Neta de Deuda 4,000 {10,000 15,000 1,000 15,966
Varacion de Caja 4/ 5,806 8,467 1,654 4,433) (488)
Estado de Rasultados
Ventas Netas de Energia : 370.590 358,917 283,447 274,177 252,981
Variacién de Ventas (%) .- 27 3 8 1
EBIT Operativo 8.977 9,746 13,199 29,594 29,305
Intereses Financieros Brutos 14,326 11,149 13,182 12,770 12,715
Resultado Neto 1.014 3,683 (2,307) 17,692 11,341
Energia vendida (Gwh) e 2,073 2,094 2,045 1,919
Pérdidas de Energia {%) --- 7.9 7.4 7.2 7.4
Niemero de Clientes --- 582,633 573,874 551,579 541,624

1/ EBITDA= EBIT+ Depreciacién y Amortizacién. 2/ Costo Financiamiento Estimado = Intereses Financieros / Prom. {Deuda Financiera CP + LP). 3/ Flujo Generado por Operaciones=
Resultado Netos Depraciaciones y Amortizaciones + (ganancia) pérdida venta activos/invarsiones + Disposicion de cuentas ncobrables + {ingreso) pérdidas venta acciones + Ajustes
2l resultado neto + varfacidn otres activos corrientes+ varlacin otros pasivos carrientas - Dividendot Preferentes. 4/ Variacidn en Caja = Flujo Generado por Operaciones + Varacion

n capital de trabajo+ CAPEX + Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto + Otras inversiones neto + Variacion Neta de Deuda + variacion neta de capital - Dividendos comunes -
Dividendos preferentes + Otras actividades de financiacion.

Debido a cambnos metodoldmens, a partir de enero 2007 las razanes financleras que se desglosan del Flujo de Efectivo varian en su presentacidn en relacion con reportes histéncos.
Cifras de periodos intermedios consideran los Gltimos doce meses.
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Las opintones del Consejo de Clasificacion de riesgo, ne constituirs una sugerencia o recomendacién para invertir, m un aval o garantia de la
emision; sino un factor complementario a las decisiones de nversién; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que
se haya comprobado deficiencia o mals intencion v estardn sujetos a Las sanciones legales pertinentas,

ta clasificacion nacional “EAfslv): Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buenz capacidad de pago de sus obligaciones an los

términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de detenorarse levemente ante pasibles cambios en la entidad, en la wndustna a que
pertenece o en (a economia, Los factores de proteccion son satisfactonios.

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los S1gnos “+* y *-%; para indicar la tendencia que muestra la clasificacion de nesao
otorgada & una entidad o una emislén, ya sea que se trate de valores de participacion o titulos de dewda, de cortoe o large plaze. Bl stgno #4+
indica una tendencia ascendente hacla ta categoria de clasificacién nmediata supertor, mientrag que el signo *-°, indica una tendencia
descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior,

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LAMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE  ENLACE: HYTP: 7 /  FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW, FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITEO EN TODO MOMENTO, EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPOMIBLES EN LA SECCION CE CODIGO DE CONDUCTA
DE ESTE SITIQ.

Derechos de autor © 2010 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. v sus subsidfarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004
Teléfono: 1-800-753-4824, (212) $08-0500, Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucién total o parcial estd prohibida,
salvo con permiso, Todos los derechos reservados. En la asignacifn y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en
informactdn factual que recibe de los emisores v sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera crefbles. Fitch lleva a cabo
una investigacidn razonable de la informacion factual sobre (a que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y
obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccién, La forma en que Fitch lieve a cabe la
investigacidn factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza
de la emisidn calificada y el emisor, los requisitos v practicas en la Jurisdiccidn en que se ofrece v coloea la emisién y/o donde
¢l emisor se encuentra, la dispenbilidad v 1a naturaleza de la informacion piiblica relevante, el acceso a representantes de la
administracidn del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, ¢valuactones, Informes actuariales, informes técnicos, dictimenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceres con respecto a ta emisidn en particular o en la jurisdiccién del emisor, ¥ una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacidn por terceros puede
asegurar que toda {a nformacion en la que Fitch se basa en relacién con upa calificacién serd exxcta y completa, En Gitima
instancta, el emisor v sus asesoras son responsables de la exactitud de la informacisn que proporcionan a Fitch v al mercado en
tos documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de lgs expertos,
tncluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales v
fiscales. Ademds, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el futuro e Incorporan las hipétesis v predicciones
sobre acontectmentos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultade, a pesar de la
comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros ¢ condiciones que no se
previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién,

La nformacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantfa de ningun tipe, Una
calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn se basa en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de
trabajo colectivo de Fitch v ningln Individua, o grupo de Individuos, es (nicamente responsable por la calificacién. La
calificacién no incorpora el resgo de pérdida debido a los Mesgos que no sean retacionados a nesgo de crédito, a mencs que
dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprormetido en 1a oferta o venta de ningiin titulo. Todos tas
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos 1dentificados en un iforme de Fitch estuvieron 1nvolucrados en,
pero o son individualmente responsables por, las opimones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésita
de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no &s un prospecto de emisidn ni un substituto de la nformacién
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las
calificacienes pueden ser madificadas, suspendidas, o retiradas en cualguier momento por cualquier razén a sola discrecion de
Fitch, Fitch no proporciona asesoramiento de tnversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no haten ningéin comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la convendencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza 1mpositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacidn a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
eriginadores de titutos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras
monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emmsiones de un emisor en particular,
o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador ¢ garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos
hanerarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (1 otras monedas aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacion de
una calificacidn de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre oMo uUn experto en conexidn con cualqsier
declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services arxl Markets Act of
2000 de Gran Bretaita, o las leyes de titulos v valores de cualquier Jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de
la publicactén y distrtbucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dfas antes para los
suscriptores electrénicos gue para otros suscriptores de imprenta,
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Compafiia de Alumbrado Electrico de San Salvador, S.A. de
C.V. y Subsidiarias

(Compafifa Salvadorefia)

Estados consolidados de situacién financiera
Al 30 de Noviembre de 2010

{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2010
Activo
Activo Circnlante
Efectivo y Equivalente 18,674
Cuentas por cobrar, netas 30,185
Otras Cuentas por Cobrar 77,420
Cuentas por Cobrar a partes relacionadas 18,107
Gastos pagados por Anticipado 239
Total current assets 146,778
Activos No Corrientes
Efectivo Restringido por reserva de Denda 5,914
Inversiones en Asociadas 30
Gastos pagados por Anticipado - Largo Plazo 1,781
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 1,338
Prestamo por cobrar a partes relacionadas 104,459
Propiedad, Planta y Equipo, neto 153,598
Activos Intangibles 3,677
Crédito Mercantil 3,650
Total activo no circulante 274,447
Total Activos

421,225



Compattia de Alumbrado Electrico de San Salvador, S.A. de
C.V.y Subsidiarias

{Compaififa Salvadorefia)

Estados consolidados de situacién financiera
Al 30 de Noviembre de 2010

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América )

2010
Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante
Cuentas por pagar energia 58,145
Ofras cuentas por pagar

13,425
Otras obligacion laborales 3,324
Dividendos por Pagar 6,564

Cuentas por pagar a partes relacionadas 11,613
Impuestos sobre larenta por Pagar

641
Total pasivo circulante 93,712
Pasivo no circulante
Prestamos a largo plazo 174,780
Prestamo por pagar a partes relacionadas 6,000
Otras cuentas por pagar a largo plazo 6,364
Provision para obligaciones laborales 4,921
Impuesto sobre la renta diferido 31,434
Total pasivo no circulante - 223,499
Total Pasivo 317,211
Patrimonio
Capital Social 28,165
Otros componente del patrimonio 52,818
Utilidades Retenidas ' 16,551
Reserva legal 6,219
Participacion controladora 103,753
Participacion no controladora 261
Total patrimonio 104,014
Total pasivo y patrimonio 421,225

fly
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Compaiiia de Alumbrado Electrico de San Salvador, S.A. de
C.V. y Subsidiarias
(Compafiia Salvadorefia)

Estado consolidado de resultados
Once meses terminados al 30 de Noviembre de 2010
{Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto utilidad por accion)

2010
Ingresos
Ventas de energia 343,991
Oftros ingresos operacionales 7,507
Total Ingresos 351,498
Gastos de operacién
Compra de energia 294,653
Gastos de personal 14,198
Gastos de operacién y mantenimiento 14,544
Depreciacion y amortizacién 11,194
Honorarios por transferencia de tecnologia 8,593
Ofros gastos ( ingresos) neto 667
Total gastos de operacién 343,849
Utilidad de operacion 7,649
Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros 6,955
Gastos ﬁnanciero_s {13,438)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1,166
Impuesto sobre 1a renta (1,373)
Pérdida neta 207)
Atribuye a :
Participacién de la controladora (246)
Participacion de la no controladora 39
207

Pérdida por accién:

Bésica y dilutiva (0.01)




I

“ | | 1" Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A, de C.V.
(Compafiia Salvadorefia)
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Con el Informe de los Auditores Independientes
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Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia Salvadorefia)

Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2009
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accicnistas de
Compaiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compafia de
Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V. (en adelante “la Compaiiia”), los
cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2009, los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La Administraciéon de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseiar,
implementar y mantener el contro! interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén libres de representaciones
errbneas importantes, debido ya sea a fraude o a error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planlf:quemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad

razonable acerca de
representaciones errd

*consolidados estan libres de

A Memhber of Ernst & Young Global Limited



A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V.
Pagina 2

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas significativas en los estados
financieros consolidados, debido ya sea a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados por parte
de la entidad, con el fin de diseiiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en |as circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera consolidada
de Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V. al 31 de diciembre
de 2009 su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacién Financiera.
ELWAT 4 Youna TL oA wmon. 5-A-

René Alberto Arce Barahona
Socio S
Registro N° 1350 R

12 de febrero de 2010
Centro Financiero Gigante, Torre A,
Nivel 10, San Salvador, El Salvador.

A-013-2010
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Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvédor,

S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreia}

Estados Consolidados de Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de America - Nota 3)

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto (Nota 4)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado

Total activo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido por servicio de deuda (Nota 10)
Inversiones en acciones
Gastos pagados por anticipado a largo plazo
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 4)
Préstamos por cobrar a partes relacionadas (Nota 5)
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 6)
Otros activos intangibles (Nota 7)
Crédito mercantil (Nota 8)

Total activo no circulante

Total activo

(*) Los saldos han sido reexpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompaiian son patte integral de estos estados financieros consolidados,

2009 2008 (*) 1 de enero
2008 ()
16,410 7,943 6,289
30,335 27,346 26,810
85,981 91,254 46,760
10,923 9,434 11,878
3272 4,604 1,570
146,921 140,581 93,307
5,914 5914 5,914
30 30 30
2,169 2,592 3,015
1,141 886 738
104,459 104,459 104,459
151,414 156,198 158,422
5,285 7,050 9,187
3.650 3.650 3.650
274,062 280,779 285415

420983 _421.360 |, 378,722

(Contintia)



Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,

S. A.de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadorefia)

Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Pasivos y patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar energia
Otras cuentas por pagar
Otras obligaciones laborales
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 5)
Préstamos por pagar a partes relacionadas (Nota 5)
Impuesto sobre la renta por pagar
Préstamos bancarios (Nota 10)
Obligaciones bajo arrendamientos financieros

Total pasivo circulante

Pasivo no circulante:
Préstamos a largo plazo (Nota 10)
Préstamos por pagar a partes relacionadas (Nota 5)
Otros cuentas por pagar a largo plazo
Provision para obligaciones laborales
Provisién por pasivos contingentes (Nota 18)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 14)

Total pasivo no circulante
Total pasivo

Patrimonio:
Capital social (Nota 11)
Utilidades retenidas
Reserva legal (Nota 12)
Otros componentes del patrimonio (Nota 13)

Participacion controladora
Participacion no controladora

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

(*} Los saldos han sido reexpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

2009 2008 (*) 1deenero
2008 (v
60,424 52,866 27,240
15,119 17,058 17,026
3,532 3,426 3,070
466 471 4,713
4,334 2,941 3,934
- 6,000 -
743 214 657
- 10,000 1,000
- - 5
84,618 92,976 57,645
174,701 174,616 174,530
6,000 - -
6,067 5,665 5,092
4,409 3,992 3,801
187 - -
34.168 36,923 28,122
225,532 221,196 211.543
310,150 314,172 269,190
28,165 28,165 28,165
22,993 19,359 21,704
6,219 6,219 6,219
53.207 53.207 53.207
110,584 106,950 109,295
249 238 237
110,833 107,188 109,532
420983 _421360 _378,722
(Concluye)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,

S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Estados Consolidados de Resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expraesados en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto montos por accién - Nota 3)

Ingresos:
Ventas de energia
Otros ingresos operacionales

Total ingresos

Gastos de operacién:
Compras de energia
Gastos de personal (Nota 15)
Gastos de operacion y mantenimiento
Depreciacion y amortizacion
Honorario por transferencia de tecnologia (Nota 5)
Otros gastos {ingresos), neto (Nota 16)

Total gastos de operacidn
Utilidad de operacion

Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 17)

Utilidad (pérdida) neta

Atribuible a:
Participacién de la controladora
Participacién de la no controladora

Utilidad (pérdida) por accién:
Basica y dilutiva

2009 2008 ()
358,917 275,657
8.007 7,790
366,924 283,447
304,190 221,469
15,979 15,884
14,441 13,743
12,579 12,833
8,410 6,451
176 (115)
355,775 270.265
11,149 13,182
7,447 6,961
(13,600) _ (13.128)
4,996 7,015
(1,313) (9.322)
3,634 (2,345)
49 38
0.15 {0.09)

(*) Los saldos han sido reexpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Compafiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Nomero Participacion
de Capital Utilidades Superavit por 3 Reserva no Total

acciones social  retenidas revaluacién Jegal Total controladora patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2007 24,644,630 28,165 21,746 53,207 6,219 109,337 237 109,574
Cambio en politica contable (Nota 2) - - (42) - - (42) - (42)
Saldos al 1 de enero de 2008 (*) 24,644,630 28,165 21,704 53,207 6,219 109,295 237 109,532
(Pérdida) utilidad neta — 2008 (*) (2,345) (2,345) 38 (2,307)
Dividendos - - - - - - 37 3D
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (*) 24,644,630 28,165 19,359 53,207 6,219 106,950 238 107,188
Utilidad neta — 2009 3,634 3,634 49 3,683
Dividendos - - - - - - (38) (38)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 24,644,630 _28,165 _22,993 _53207 _ 6219 _110,584 __ 249 10,833

(*) Los saldos han sido reexpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
8. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadorefia)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo (Nota 6)
Amortizacion de activos intangibles (Nota 7)
Estimacion para cuentas incobrables (Nota 4)
Autoconsumo de materiales (Nota 6)
Pérdidas en ventas o retiros de activo fijo
Ingresos financieros
Gastos financieros
Aumento en provisiones

Flujo de efectivo antes de los movimientos en el capital de trabajo:
Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Flujo de efectivo generado en operaciones
Impuesto sobre la renta pagado

Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
Intereses recibidos
Subvenciones del gobierno recibidas
Adquisicion de activos fijos
Adquisicion de activos intangibles (Nota 7)
Productos de ventas de activo fijo

Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de inversion

(*} Los saldos han sido reexpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

2009 2008 ()
4,996 7,015
10,410 10,538
2,168 2,295
286 239
1,052 1,164
581 963
(7,447) (6,961)
13,600 13,128
417 191
26,063 28,572
1,344 (47,120)
(53) (214)
7.017 25.302
34,371 6,540
(2.154) (3.784)
32,217 2,756
6,544 11,148
673 52
(9,120) (11,670}
(404) (171)
1,188 1.190
(1,119) 549
(Continia)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Compaiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadorefia)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Aihos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2009 2008 (v
Flujo neto de efectivo en actividades de financiamiento:

Intereses pagados (12,588)  (12,367)
Pago de dividendos (43) (4,279)
Pago de préstamos a corto plazo (25,500)  (57,000)
Pago de arrendamientos financieros - (5)
Préstamos a corto plazo recibidos de partes relacionadas - 6,000
Préstamos a corto plazo recibidos 15.500 66,000
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (22.631) {1.651)
Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo 8,467 1,654
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7.943 6,289
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 16,410 7,943

(*) Los saldos han sido reexpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

(Concluye)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Compariia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

1.

General

La Compafiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S. A. de C. V. (“CAESS” o la
“Compafiia”) es una sociedad andnima de capital variable domiciliada en El Salvador,
organizada el 17 de noviembre de 1890, de acuerdo a las leyes de la Republica de El
Salvador. La actividad principal de la Compaiiia y su subsidiaria DEUSEM es distribuir
energia eléctrica, principalmente a municipalidades y distritos urbanos en El Salvador,
regiones de San Salvador, Chalatenango, Cabafias, y Cuscatlin. La Compaiiia es una
subsidiaria de El Salvador Energy Holding Limited (ESEH), la cual es una subsidiaria de
AES Corporation. CAESS posee ¢l 98.284616% de Distribuidora Eléctrica de Usulutan, S.
A. de C. V. (DEUSEM) y 100% de Energia y Servicios de El Salvador S. A. de C. V.
(ENSEDESA).

CAESS también posee el 6.25% de la Unidad de Transacciones S.A., la operadora del
mercado mayorista de electricidad en El Salvador, y 25% de E.S. Energia S.A. de C.V,, una
compaifiia propiedad de cuatrc compafiias distribuidoras. E.S. Energia anteriormente
prestaba servicios especializados y de mantenimiento de equipo a las compaiiias
distribuidoras, y se encuentra en proceso de disolucion.

Resumen de las politicas contables significativas

Base de presentacién

Los estados financieros consolidados han side preparados con base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados financieros consolidados han
sido preparados con base al costo histérico, excepto por la propiedad, planta y equipo,
adquirida hasta 2007 que se presenta al valor revaluado.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas obligatoriamente en 2009 — Las normas,
interpretaciones y enmiendas aplicables obligatoriamente para la Compaiiia a partir de] afio
2009, son las siguientes:

NIIF 2 (Revisada), “Pagos basados en acciones” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la enmienda consistio en la clarificacion de la definicién de condiciones de adjudicacion v
establece el tratamiento para un precio cancelado. Debido a que la Compaiifa no posee pagos
basados en acciones esta enmienda no tuve efecto sobre los estados financieros
consolidados.



Compania de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en miles de dblares de Jos Estados Unidos de América - Nota 3)

NIIF 7 (Enmendada), “Instrumentos financieros: Revelaciones” (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009), la enmienda requiere revelaciones adicionales relacionadas a la medicion del
valor justo y al riesgo de liquidez. Las mediciones de valores justos de items que han sido
reconocidos a su valor justo se revelaran clasificadas por fuente de informacion utilizada
mediante una jerarquia de tres niveles. Adicionalmente, serd requerida una conciliacion
entre el saldo inicial y final por cada una de los 3 niveles de medicién de valor justo, al igual
que de las trasferencias significativas de nivel. La enmienda también clarifica los
requerimientos de las revelaciones del riesgo de liquidez con respecto a las transacciones
con derivados y activos usados para la gestion de liquidez.

NIIF 8 (Emitida), “Segmentos de operacion” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), esta
norma viene a reemplazar la NIC 14 y unicamente presenta cambios menores. El mas
significativo es la clarificaciébn de que una entidad revelard y medird los actives de un
segmento solo si dicha medicién normalmente es reportada a las personas que toman las
decisiones operativas. Debido a que la Compafiia no posee segmentos de operacién esta
norma no tendra impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 1 (Revisada), “Presentacion de estados financieros” (Efectiva a partir del 1 de enero de

- 2009), las principales modificaciones a esta norma incluye {a) cambios en los nombres de
algunos estados financieros (b) una exigencia de presentar un periodo de comparacién
adicional en el estado de situacién financiera, antes balance general, cuando se aplica una
politica contable retrospectivamente o se efectiia una reexpresién de los estados financieros
por correcciones de errores o reclasificaciones; (c) los cambios en el patrimonio neto que no
correspondan a transacciones con los propietarios serdn presentados ya sea, un nuevo Estado
independiente denominado Estado de Ganancias Integrales o come apartado dentro del
Estado de Resultados; (d) se requiere revelar por cada partida del Estado de Ingresos
Comprensivos el efecto por el impuesto sobre la renta corriente y/o diferido. El efecto sobre
los estados financieros consolidados sera el cambio en el nombre de los estados financieros
y la presentaciéon de un periodo adicional en el estado de sitnacién financiera como
consecuencia del cambio en politica descrito en este informe.

NIC 7 (Enmendada), “Estado de flujos de efectivo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda establece explicitamente que unicamente gastos que resulten en el
reconocimiento de un activo pueden ser clasificados como un efectivo de actividades de
inversion. La modificacién no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadorefia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

NIC 16 (Enmendada), “Propiedad, planta y equipo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda cambia el término de “precio de venta neto” por el de “valor razonable
menos costo de venta”. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados.

NIC 18 (Enmendada), “Ingresos ordinarios” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), la
enmienda agrega una guia para determinar si una entidad actia como principal o como
agente. Las caracteristicas a considerar son si una entidad: (a) tiene responsabilidad primaria
de proveer los bienes y servicios, (b) tiene riesgo de inventario, (¢) tiene la discrecionalidad
de establecer precios, y (d) corre con el riesgo crediticio. Esta enmienda no tendrd ningin
efecto en el reconocimiento de ingresos debido a que la Compafiia ha concluido que actia
como principal en las transacciones que efectiia.

NIC 20 (Enmendada), “Contabilidad para las subvenciones gubernamentales y revelacién
de la ayuda del gobiemo” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) los préstamos cedidos
con ningun o bajo interés no estaran exentos de los requerimientos para imputar intereses. El
interés a ser imputado a los préstamos cedidos deberé ser sobre la base de la tasa de interés
de mercado. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados
pues las subvenciones gubernamentales que la Compaiiia recibe no incluyen préstamos.

NIC 23 (Revisada), “Costos de financiamiento” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la modificaciéon obliga a la capitalizacion de los costos de financiamiento directamente
atribuibles a la adquisicidén, construcciéon o produccién de activos calificados segin esta
norma y elimina la opcién de registrar la totalidad del costo de financiamiento como gasto.
Esta norma debera ser aplicable desde su vigencia en forma retrospectiva, sin embargo, a la
fecha no se cuenta con costos de financiamiento que sean directamente atribuibles a activos
calificados y por lo tanto no tuvo impacto sobre estos estados financieros consolidados.

NIC 32 (Enmendada), “Instrumentos financieros: presentacién” (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009) la enmienda permite un alcance de excepcién limitado para instrumentos
financieros con opcion de venta clasificados como de patrimonio cuando cumplen un
numero especifico de criterios. La adopcién de esta enmienda no tiene ningiin impacto sobre
los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

NIC 36 (Enmendada), “Deterioro del valor de los activos” (Efectiva a partir del 1 de enero
de 2009) esta enmienda requiere revelaciones adicionales sobre la tasa de descuento cuando
descontemos flujos de efectivo para determinar “El valor razonable menos su costo de
venta”. Estas revelaciones son consistentes con las requeridas cuando el descuento de flujos
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Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en miles de dblares de Jos Estados Unidos de América - Nota 3)

de efectivo es utilizado para determinar el “valor de uso”. Esta enmienda no tendrd impacto
sobre los estados financieros consolidados.

La enmienda clarifica también la unidad mas grande permitida para alocar en un crédito
mercantil, adquirido en una combinacién de negocios, es el segmento operativo como se
define en la NIIF 8 antes del agregado para propdsitos de reporte. Esta enmienda no tendra
impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 38 (Enmendada), “Activos intangibles” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) La
enmienda especifica que la publicidad y actividades promocionales son reconocidas como
gastos hasta que la Compafiia tenga el derecho sobre los activos o haya recibido los
servicios. Esta enmienda no tendr4 impacto sobre los estados financieros consclidados.

La referencia que permitia la utilizacion de evidencia persuasiva para soportar la utilizacién
de un método diferente al de linea recta fue eliminada. Esta enmienda no tendra impacto
sobre los estados financieros consolidados, pues el método de linea recta sigue siendo
apropiado para los intangibles de la Compaiiia.

NIC 40 (Enmendada), “Propiedad para inversién” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), 1a enmienda incluye dentro del alcance de la norma las propiedades de inversién en
proceso de construccion, por lo tanto, seran valuados a su valor razonable con cambios en
resultados. Esta norma no tendra efecto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 9 (Enmendada), “Nueva evaluacion de derivados implicitos” (Efectiva a partir del
1 de enero de 2009), la enmienda requiere que la Compafifa evaliie si un derivado implicito
debe ser separado de un contrato principal cuando se clasifique un activo financiero hibrido
valuado a su valor justo con cambios en resultados. Esta evaluacion debe ser hecha basada
en las circunstancias existentes en el dltimo dfa en que la entidad se vuelve parte del contrato
y en la fecha de cualquier enmienda del contrato que signifique cambios en su flujo de
efectivo. La NIC 39 actualmente establece que si un derivado implicito no puede ser
adecuadamente medido el instrumento hibrido debe ser mantenido y clasificado a su valor
razonable con cambios en resultados. A la fecha la Compaiiia no posee derivados implicitos
identificados y por lo tanto la enmienda no tendrd efecto sobre los estados financieros
consolidados.

CINIIF 13 (emitida), “Programas de lealtad de clientes”, esta interpretacion es aplicable a

los programas de lealtad que generalmente se otorgan a los clientes como parte de una
transaccion de venta y pueden ser canjeados en el futuro por bienes o servicios gratis o0 a
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S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidog de América - Nota 3)

precios con descuentos. Estos programas deben ser registrados a su valor razonable como
una porcién separada de los ingresos y diferidos hasta que estos premios sean redimidos.
Debido a que la Compaiiia no mantiene ningin programa de lealtad, esta interpretaciéon no
tuvo impacto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 15 (Emitida), “Acuerdos para la construccidn de inmuebles” (Efectiva a partir del 1
de enero de 2009) la interpretacion determina como las entidades deberian determinar si un
acuerdo de construccidn de un inmueble se encuentra dentro del alcance de la NIC 11
“Contratos de construcciéon” o NIC 18 “Ingresos ordinarios” y cuando el ingreso por la
construccién deberia ser reconocido. Esta interpretacién no tiene impacto sobre los estados
financieros consolidados.

CINIIF 16 (Enmendada), “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
(Efectiva a partir de los periodos que inicien en o posterior al 1 de octubre de 2008), La
interpretacion es de aplicacién prospectiva y provee una guia para la contabilizacién de
coberturas de inversiones neta. La interpretacion provee una guia para identificar el riesgo
de moneda extranjera que califica para la contabilizacién de coberturas de una inversion
neta, donde dentro del grupo de instrumentos de cobertura pueda ser sujeto de la cobertura
de una inversion neta y cémo una compaiiia deberia determinar el monto de las ganancias y
pérdidas en moneda extranjera, relacionada la inversién neta vy el instrumento de cobertura, a
ser convertida en un baja de una inversion neta. Debido a que la Compaiiia no posee
contratos de coberturas esta enmienda no tendra impacto sobres lo estados financieros
consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas que no estan en vigencia y que fueron
adoptadas de forma anticipada — Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia no adopt6
ninguna norma, interpretacion o enmienda en forma anticipada y por lo tanto no tienen
ningun impacto en estos estados financieros consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas que no estén en vigencia y que no han sido
adoptadas en forma anticipada — Las normas, interpretaciones y enmiendas aplicables
obligatoriamente para la Compaiiia a partir del afio 2010, son las siguientes:

NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios” y NIC 27 (Enmendada), “Estados

Financieros consolidados y separados” (Efectivas a partir de periodos que inicial en o
después del 1 de Julio de 2009)
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Compafiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
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{Sociedad salvadoreiia)
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31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

La NIIF 3 (revisada) introduce cambios significativos en la contabilizacion de las
combinaciones de negocios. Estos cambios afectan la valuacién del interés minoritario, la
contabilizacién de los costos de la transaccion, el reconocimiento inicial y posterior de una
contingencia y la combinacién de negocios en etapas. Consecuentemente, estos cambios
impactardn en el reconocimiento del crédito mercantil, los resultados reportados en el
periodo de la combinacién y futuros resultados.

La NIC 27 (Enmendada) La modificacién requieren (a) que todos los cambios en la
participacién del interés atribuible a la controladora en una subsidiaria, que no implique la
pérdida de control, sean registrados en el patrimonio, (b) que las ganancias integrales (como
lo define la NIC 1 modificada) seran atribuibles a la controladora como a los intereses
atribuible a la no controladora (antes interés minoritario), sin importar si resulta en un saldo
negativo para los intereses del no controlador. Adicionalmente cambia el término interés
minoritario por el interés del no controlador con un concepto diferente (¢} Cuando una
entidad dominante pierde el control de una dependiente, reconocerd en su cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas, cualquier pérdida o ganancia generada, incluyendo el resultado
relacionado con activos y pasivos individuales de la antigua entidad dependiente que fueron
reconocidos directamente en ¢l patrimonio neto por aplicacién de otras normas. Cualquier
participacion en la antigua dependiente retenida por la dominante se valorard por su valor
razonable en la fecha de la pérdida del control, y la pérdida o ganancia resultante formara
parte del resultado reconocido como consecuencia de la pérdida del control.

NIIF § (Modificada), “Activos no-corrientes tenidos para la venta y operaciones
descontinuadas” (Efectiva a partir del 1 de Julio de 2009) La modificacién clarifica que las
revelaciones requeridas en relacién a los activos no corrientes y bajas de grupos clasificados
como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas son solo aquellas presentadas
en la NIIF 5. Las revelaciones requeridas en otras NIIF’s solo serdn aplicables si
especificamente es requerido para activos no corrientes u operaciones discontinuadas. Esta
modificacion no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados por no tener
activos mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas.

NIC 28 (Enmendada), “Inversiones ¢n asociadas” (Efectiva para los perodos que inicien a
partir del 1 de julio de 2009) Con el principio adoptado bajo NIC 27 que las pérdidas de
control son reconocidas como una baja y una readquisicién de cualquier participacién
retenida a su valor razonable conlleva a enmiendas a la NIC 28, por lo tanto, cuando la
influencia significativa es perdida, el inversor medird cualquier inversién mantenida en
forma de asociada a su valor razonable con reconocimiento en los resultados de cualquier
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ganancia o pérdida. Esta norma no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados a menos que existiera una pérdida de control sobre una de sus asociadas.

NIC 39 (Enmendada), “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién” (Efectivas a
partir de periodos que inicial en o después del 1 de Julio de 2009) La enmienda clarifica que
una entidad puede designar una porcién de los cambios de su valor razonable o la
variabilidad de flujo de efectivo de un instrumento financiero como un item de cobertura.
Esto ademads cubre la designacion de inflacién como una cobertura de riesge o una porcion
de situaciones particulares. La Compaiiia considera que las enmiendas no tendrén impacto
sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 17 (Emision) “Distribuciones que no son efectivo realizadas a los propietarios”
(Efectiva para los periodos que inicien en a partir del 1 de julio de 2009), esta interpretacion
concluye que el dividendo debe ser medido al valor razonable de los activos distribuidos y
que cualesquiera diferencias entre esta cantidad y el anterior valor en libros de los activos
distribuidos deben ser reconocidas en utilidad o pérdida cuando la entidad liquide los
dividendos por pagar. La Compaiifa considera que las enmiendas no tendran impacto sobre
los estados financieros consolidados.

CINIIF 18 (Emision) “Transferencias de activos de los clientes” (Efectiva para los periodos
que inicien en a partir del 1 de julio de 2009) esta interpretacion concluye que cuando el
elemento de propiedad, planta y equipo satisface la definicién de activo desde la perspectiva
de quien lo recibe, quien lo recibe debe reconocer el activo a su valor razonable a la fecha de
la transferencia, con ¢l crédito reconocido como ingresos ordinarios de acuerdo con el NIC
18 “Ingresos ordinarios”. La Compaiiia considera que las enmiendas no tendrin impacto
sobre los estados financieros consolidados.

Cambios voluntarios en politica contables que no provienen de la enmienda de una Norma
existen o a la emision de una nueva Norma — A partir del afio 2007 la Compaiiia ha
contabilizando construcciones de proyectos de electrificacién, subvencionadas por el
Gobierno en un 85% a través de FINET y FOMILENIO, bajo el método de ingresos
diferidos acorde a la NIC 20, la cual reconoce como ingresos en diferentes ejercicios
mediante el método de linea recta, a lo largo de 1a vida util de los correspondientes activos.
Sin embargo, la administracion consideré oportuno cambiar 1a politica reconocimiento de las
subvenciones de gobiemo y aplicar el método de reduccién del costo, ¢l cual, acorde a la
NIC 20, establece que las subvenciones recibidas serdn reducidas del célculo del importe en
libros del correspondiente activo.
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En cumplimiento a la NIC 8, este cambio en politica conllevé a la aplicacion retroactiva de
la nueva politica, es decir, a reexpresar las cifras de los estados financieros consolidados
para que muestren la situacion financiera y los resultados de la Compafiia que se hubieran
obtenido si la Compaiiia siempre hubiera aplicado la nueva politica. El efecto de esta
reexpresion sobre los estados financieros consolidados de la Compaiiia se presenta a

continuacion;

Estado de Situacién Financiera
Propiedad, planta y equipo, neto

Ingresos diferidos (porcién circulante)
Ingresos diferidos (porcién no circulante)

Impuesto sobre la renta diferido
Utilidades retenidas

Estado de Resultados
Otros ingresos operacionales
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta

Estado de Situacién Financiera
Propiedad, planta y equipo, neto
Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos (porcién circulante)
Ingresos diferidos (porcién no circulante)

Impuesto sobre la renta diferido
Utilidades retenidas

Estado de Resultados
Otros ingresos operacionales
Depreciacién y amortizacién
Impuesto sobre la renta

1 de enero 2008
{Reexpresados)

156,422

28,122
21,704

6,881
10,305
6,231

31 de
diciembre 2008
{Reexpresados)

154,328
17,058

36,923
19,359

7,790
12,833
9,322

16

1 de enero 20

156,517
10

244
28,062
21,746

6,866
10,308
6,171

Al de
diciembre 2008

154,605
17,018
51

267
36,861
19,420

7,818
12,844
9,320

(95)
(10)
(244)
60
(42)

15

(3)
60

Variacién

(277)
40
(51)
(267)
62

(61)

(28)

(11)
2
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Para dar una mejor presentacién a las cifras de los estados financieros consolidados, se
reclasificé retroactivamente, de los activos intangibles a la propiedad planta y equipo, el
monto correspondiente al valor histérico y depreciacion de los activos del sistema SCADA,
el efecto neto de reclasificacion para los afios 2009, 2008 y 2007 fue de $1,597, $1,870 y
$2,141 respectivamente.

Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2009 y 2008
incluyen los estados financieros de CAESS y los de sus subsidiarias DEUSEM vy
ENSEDESA. Los estados financieros de las tres Compaiiias fueron preparados a la misma
fecha, con base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y utilizando las
mismas politicas contables. Las transacciones vy saldos entre compaiiias han sido eliminados
en la preparacion de los estados financieros consolidados.

Todos los saldos, las transacciones, ingresos y gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compafiias del Grupo que han sido reconocidas como
activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacién y se reconoce en
consolidacidn la participacién no controladora. Los estados financieros de las subsidiarias
son incluidos en consolidacion desde la fecha de adquisicién, fecha en la que la Compaiiia
obtiene ¢l control y la Compaiiia continnard incluyendo dichos estados hasta la fecha en la
que el control cese. Un cambio en la participacién en una subsidiaria que no dé lugar a una
pérdida de control es registrado como una transaccién patrimonial.

La participacion no controladora representa la porcién de las utilidades o pérdidas y los
activos netos de las subsidiarias que no pertenecen a la Compafiia y son presentados en
forma segregada en el estado de resultados y en la seccidn patrimonial del estado
consolidado de situacién financiera, en forma separada de las partidas patrimoniales netas
correspondientes a los accionistas de la Compaiiia.

Inversiones en acciones
Las inversiones donde la Compaiiia no tiene influencia significativa y que no son cotizados
en un mercado activo, son contabilizadas usando el método del costo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de energia son reconocidos cuando se facturan los servicios a los
clientes de acuerdo con las tarifas establecidas por la Superintendencia General de
Electricidad y Telecomunicaciones {SIGET). La electricidad consumida por los clientes
entre la fecha final de su ciclo de facturacién y de finalizacion del mes es estimada con base
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al comportamiento del consumo y es reconocida como ingreso. Los ingresos incluyen
también otros servicios relacionados, tales como reconexiones, las cuales se reconocen como
ingresos cuando son facturadas.

Ingresos por intereses, regalias y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos
como ingresos financieros en ¢l estado de resultados. Las regalias son reconocidas utilizando
la base acumulativa de acuerdo con la sustancia del contrato en que se basan y los
dividendos son reconocidos cuando la Compafiia, en su caracter de accionista, establece el
derecho a recibirlos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones a corto plazo altamente liquidas cuyo
vencimiento es inferior a tres meses o menos. Estos activos financieros estin valuados al
valor razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de
transaccién en que se pueda incurrir en su venta o disposicién. Para propésitos del estado
consolidade de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo es presentado
por la Compailia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al importe de los
respectivos documentos o facturas. Las cuentas por cobrar se representan a su valor nominal
menos estimacién para incobrabilidad de estas cuentas por cobrar. La estimacién por
incobrabilidad de cuentas por cobrar es estimada considerando la antigiiedad de los saldos
por clase de deudor. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los
documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del
proceso de amortizacion. A partir del 2008 se modificé la estimacién por incobrabilidad, tal
como se menciona en la Nota 4.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se contabilizan inicialmente a su costo de adquisicién menos
su depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos
costos incluyen el costo de mejoras. Los desembolsos por recuperacion y mantenimiento que
no renen las condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacion, se
reconocen como gastos en el afio que se incurren.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo estan registrados al
valor razonable determinado por un perito valuador independiente. Las valuaciones son
efectuadas con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable actual de los
activos no difiere en montos importantes de los valores registrados. La ultima revaluacién
fue realizada en noviembre del 2007. El importe neto resultante del revaltio fue acreditado a
la cuenta de superavit por revaluacién de activos fijos como parte del patrimonio de los
accionistas. El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaliacion de
activos fue debitada a una cuenta complementaria de superavit por revaluacién de activos.
La porcion realizada del superavit por bajas de activos vy depreciacién del revalio no estd
siendo reclasificado a utilidades retenidas. Las adiciones posteriores a la fecha de la ultima
revaluacion se mantienen registradas al costo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base la vida atil estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida Gtil estimada y los
métodos de depreciacion son revisados anualmente por la Administracién y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero. Las vidas ttiles estimadas son las

siguientes:

Edificios 30 afios
Subestaciones 25 afos
Bienes eléctricos 25 aiios
Mobiliario y equipo de oficina 5 afios
Equipos y programas de computo 5 afios
Equipos de transporte 5 afios
Herramientas y equipos 5 afios
Otros bienes 2 afios

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reimnen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion se reconocen como gastos en el afio en que se
incurren. Los costos por préstamos directamente atribuibles a la construccién de activos son
sumados a los costos de dichos activos hasta el momento en que dichos activos estan listos
para su use pretendido.

Un componente de propiedad, planta y equipo ¢s dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compafiia no espera beneficios econdémicos futuros de su uso.

19



Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadorefia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia
entre su valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del
ano que se produce la transaccion.

Crédito mercantil

El crédito mercantil representa el exceso del costo de la adquisicién del 98.28% de las
acciones de Distribuidora Eléctrica de Usulutan, S. A. de C. V. sobre ¢l valor en libros de los
activos netos de la subsidiaria a la fecha de la adquisicién. Con el cambio en Normas
Internacionales de Informacién Financiera, cesd la amortizacién del crédito mercantil a
partir de enero 2005, actualmente la Compaiiia analiza anualmente el deterioro del valor del
credito mercantil, o con una frecuencia mayor, si los eventos o cambios en las circunstancias
indican que su valor ha podido sufrir un deterioro, de acuerdo con la NIC 36.

Activos intangibles — Software

Los costos de software, asociados con la licencia para un sistema de informacién geografica
y el sistema de facturacion se difieren; las licencias para los sistemas estan siendo
amortizadas a lo largo de su vida util estimada de 5 afios, excepto por el sistema SAP y
sistema de facturacion que posee una vida estimada de 7 y 10 afios, respectivamente. Los
activos intangibles son amortizados bajo el método de linea recta.

Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar de largo plazo representan préstamos sin intereses de empleados
garantizados con acciones de la compaiiia, y otras cuentas por cobrar no comerciales cuyo
periodo de vencimiento es mayor a un afio plazo.

Deterioro en activos no financieros

La Compaiiia realiza anualmente una evaluacion de deterioro, a través de la determinacién
de los montos recuperables, para todos aquellos activos no financieros con vida Wtil
indefinida, indistintamente a la existencia o no de eventos o circunstancias que pudieran
indicar que los montos publicados de dichos activos pueden no ser recuperables. Cuando el
dafio es indicado, se calcula el monto recuperable del activo. Cuando el valor publicado del
activo excede al monto recuperable, se reconoce una pérdida por la diferencia entre el valor
publicado y el monto recuperable. Los activos no financieros, a excepcion del crédito
mercantil, pueden sufrir reversiones del deterioro reconocido en periodos anteriores como
resultado de una evaluacién del valor recuperable.
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Documentos y préstamos por pagar

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable
a las fechas de su contratacion, incluyendo los costos de la contratacién, incluyendo los
costos de la transaccion atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando
al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacién,

Reconocimiento de pasivos financieros

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del procese de amortizacion.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaiiia ha
asumnido la obligacion contractual de pagarlos a uno o més preceptores

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos
del arrendamiento trasladan sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al
arrendatario. Todos los otros arrendamientos son clasificados como arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos financieros de la Compaiiia, en su calidad de arrendadora, los reconoce

en su estado de situacion financiera como parte de la cartera de créditos por un importe igual
al de la inversién neta en el arrendamiento. La Compaiiia reconoce los ingresos financieros
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relacionados, con base en una pauta que refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de
rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que ha realizado en los
arrendamientos financieros.

Los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros, son capitalizados a la fecha
del arrendamiento por ¢l valor razonable del bien arrendado o, si es menor, al valor presente
de los pagos minimos del arrendamiento, reconociendo simultineamente el pasivo
correspondiente. La cuota mensual de los contratos de arrendamiento estd compuesta por
cargos financieros y amortizacién de la deuda. Los cargos financieros son reconocidos
directamente en los resultados del periodo. Los activos capitalizados se deprecian con base
en la vida util estimada del bien arrendado.

Los arrendamientos operativos de la Compafiia, en su calidad de arrendadora, reconoce los
ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los
contratos respectivos, de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los arrendamientos operativos de la Compafiia, en su calidad de arrendador, reconoce los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Costos de financiamiento

La Compaiiia capitaliza como parte del costo del un activo los costos de financiamiento
directamente atribuibles a la adquisicién, construccion, produccién o instalacién de un
activo que necesariamente requiera de un periodo de¢ tiempo para estar apto para su
utilizacién o venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias
y otros costos financieros. Los costos financieros que no retnen las condiciones de
capitalizacion son registrados con cargo a los resuitados del afio en que se incurren.

Subvencion del gobierno

Las subvenciones relacionadas con activos son subvenciones oficiales cuya concesién
implica que la empresa debe comprar, construir o adquirir de cualquier otra forma activos
fijos. A partir del afio 2009 la Compaiiia registra las subvenciones bajo el método de
reduccidn de costo, el cual establece que la subvencién recibida es reducida del calculo del
importe en libros del correspondiente activo. Las subvenciones recibidas y pendientes de
compensacion contra el valor en libros del activo se encuentran presentados en el pasivo
como otras cuentas por pagar y son compensadas hasta que la obra ha sido finalizada y se ha
certificado la finalizacién de la obra segiin las condiciones pactadas. Los saldos pendientes
de cobro en este concepto se presentan en otras cuentas por cobrar.
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Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El
impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
usando tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacién financiera, y cualquier
ajuste por impuestos por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto diferido es provisto
usando el método de pasivos del balance, en el cual los activos y los pasivos por impuestos
diferidos son reconocidos con base en las diferencias temporales entre el estado financiero
que publica los montos y la base gravable de los activos y pasivos existentes. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son compensados entre si y presentados en el Balance
general ya sea como activo o pasivo por impuesto diferido.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisién en la fecha
de cada estado de situacion financiera. La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Ast mismo, a la
fecha de cierre de cada periedo financiero, la Compaifiia reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

La Compaiiia reconoce el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del resultado integral.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacion
fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas son efectuadas con las mismas condiciones que
hubiesen existido si las operaciones hubiesen sido efectuadas con partes no relacionadas. A
los saldos por cobrar a partes relacionadas no se les constituye ninguna estimacién por
cuentas incobrable porque no se ha identificado ningtn hecho que haga pensar que no sera
recuperable.
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Indemnizaciones y costos de pensiones

Las compensaciones que van acumuléndose a favor de los empleados de Ia Compaiiia, segin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente y la
politica de la Compaiiia, seran pagadas en caso de retiro. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia pagé por este concepto $374 y $809,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la contingencia méxima por
indemnizaciones se estimé en $10,793 y $9,785, respectivamente, y la politica de la
Compaiiia es reconocer una provisién por este concepto, la cual es estimada por un consultor
independiente, y registrar contra esta provision los pagos de indemnizaciones efectuados.

La Compaifiia y sus empleados aportan a un fondo de pensiones administrado por una
institucion autorizada por el Gobierno de El Salvador, que de acuerdo al sistema de ahorro
para retiro es responsable de los pagos de pension y otros beneficios a los empleados. La
obligacién de la Compaiiia bajo este plan es equivalente a la definida en el plan de beneficio
de retiro por contribuciones. Los pagos a estas instituciones son cargados como gasto en la
manera que OCurren.

La Compaiiia ofrece un beneficio por retiro a todos los empleados, consistente en el pago
global de un mes de salario base por cada afio servicio. El costo de tal beneficio es
determinado usando el método de Crédito de Unidad Proyectado basado en valuaciones
actuariales al final de cada afio fiscal de la empresa. Las ganancias o pérdidas actuariales que
exceden el 10% o més de valor presente de las obligaciones de la Compafiia y el valor de
mercado de los activos correspondientes al plan son amortizados sobre el promedio de la
restante vida laboral de los empleados participantes. El costo de servicio pasado es
reconocido de inmediato en la medida que los empleados ya tengan derechos adquiridos
sobre los beneficios, caso contrario es amortizado por el promedio del periodo futuro hasta
la fecha de elegibilidad a los beneficios. La obligacién por el beneficio de retiro es
reconocido en los libros contables y representa el valor presente del beneficio derivado de la
obligacion ajustado por ganancias o pérdidas actuariales y por servicios pasados no
reconocidos, y reducido al valor de mercado de los activos planeados. Cualquier activo que
resulta de este calculo esta limitado a pérdidas actuariales no reconocidas y costo de servicio
pasado, més el valor presente de las devoluciones y reducciones de las futuras
contribuciones generadas por el plan.

24



Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - Nota 3)

Administracién de riesgo financiero

Factores de riesgo financiero - La actividad de la Compafiia estd expuesta a ciertos riesgos
financieros, que incluyen los efectos de las tasas de interés. El programa de administracion
de riesgo financiero de la Compaiifa busca minimizar los potenciales efectos adversos sobre
el desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo por tipo de cambio de moneda - Todas las operaciones de la Compatfifa estin
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América v, por lo tanto, no hay exposicion
al riesgo cambiario.

Riesgo de tasa de interés - Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compaiiia
son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés; sin embargo,
mantiene cuentas por cobrar y préstamos importantes que generan intereses fijos.
Adicionalmente, mantiene obligaciones por compras de energia a terceros y a compaifiias
relacionadas, las cuales no estin sujetas a algun tipo de interés, si son pagadas antes del
vencimiento.

Riesgo de crédito - Por la naturaleza del giro del negocio, normalmente no se efectda una
evaluacién crediticia de los clientes; no obstante, la Compaiiia monitorea permanentemente
la evolucidn de las cuentas por cobrar; las regulaciones vigentes permiten la suspension del
servicio cuando se acumulan, al menos, dos facturas vencidas. La Compaiifa otorga
convenios especiales de pago a clientes con ciertas condiciones de mora.

Riesgo de liguidez - L.a Compafila da seguimiento diario a su posicién de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento
de sus activos financieros y efectiia periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el
objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes ¢ excesos de efectivo para
soportar sus operaciones; adicionalmente mantiene lineas de financiamiento de corto plazo
que le brindan la flexibilidad necesaria para cumplir con sus obligaciones. Con relacion a las
cuentas por pagar a corto plazo, la politica de la Compaiiia consiste en efectuar los pagos en
un plazo de 45 dias posterior a la recepcién del comprobante de page, a excepcion de los
fondos transitorios de liquidacidn generados por la compra de energia, los cuales son
cancelados semestralmente a partir de cada indexacion tarifaria (abril y octubre de cada
afio). Los vencimientos de los pasivos a largo plazo estén detallados en la Nota 10,
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El
valor razonable esta mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un elemento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivativos con cobros determinados o fijos y no son cotizados en un mercado activo. Los
valores razonables al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se presentan a continuacion:

2009 2008
Efectivo y equivalente de efectivo 16,410 7,943
Cuentas por cobrar, neto 30,335 27,346
Otras cuentas por cobrar 85,981 91,254
Cuentas por cobrar partes relacionadas 115,382 113,893
Cuentas por pagar partes relacionadas 10,334 8,941
Cuentas por pagar energia 60,424 52,866
Otras cuentas por pagar 15,119 17,058
Préstamo bancario corto plazo - 10,000
Préstamo bancario largo plazo 180,661 180,733

La administracion estima el valor razonable del préstamo por cobrar a partes relacionadas y
el préstamo por pagar a largo plazo a través del descuento de los flujos de efectivo futuros a
la tasa nominal del financiamiento, debido a que esta es fija y no se ve afectada por las
variaciones en las tasas de interés internacionales.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compafiia
realice ciertos juicios, estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de activos, pasivos,
asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los
montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y gastos de
la Compatiia podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinién de la administracién
de la Compaiiia no se anticipan cambios importantes derivados de estas estimaciones.
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Gestion de capital

La Compafiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econdmico en ¢l que se desarrolla la
empresa. Para mantener ¢ ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas la
no distribucion de dividendos y devoluciones de capital o dividendos previamente acordados
y si fuera necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron
cambios significativos durante los afios financieros 2009 y 2008.

La Compatiia monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante, la razén
resultante de dividir el total de deuda a corto y largo plazo entre el patrimonio mas la deuda
a corto y largo plazo, procurando mantener un resultado financiera que a nivel corporativo
no supere el 65%.

2009 2008
Préstamo bancario corto plazo - 10,000
Préstamo bancario largo plazo 175,226 175.226
Total préstamos por pagar 175,226 185,226
Total patrimonio 110,833 107,188
Total deuda y patrimonio 286.059 202414
Razén deuda — patrimonio mas deuda 61% 63%

3. Unidad monetaria

El 30 de noviembre de 2000 se aprobo la Ley de Integracion Monetaria, la cual entré en
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio
entre el colén y el délar de los Estados Unidos de América en €8.75 por $1.00. La Ley
establece que: a) el dolar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones en dinero en ¢l territorio nacional, b) todas las operaciones financieras,
tales como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores y
cualesquiera otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en délares, y ¢}
las operaciones o transacciones que s¢ hayan realizado o pactado en colones con
anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares al tipo de cambio establecido
en la Ley.
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Los libros de la compaiiia se llevan en su moneda funcional, délares de los Estados Unidos
de América. Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la
moneda funcional, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al
determinar la situacion financiera y los resultados de sus operaciones, la Compaiiia valta y
ajusta sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a
la fecha de dicha valuacién y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacién de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periodo en que
ocurren.

4. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se presentan a continuacién:

2009 2008

Consumidores de energia residenciales 3,365 3,436
Consumidores de energia industriales 5,193 5,635
Consumidores de energia comerciales 1,940 2,210
Consumidores de energia gobiemo 4,068 2,164
Estimaci6n para cuentas de dudosa recuperacion (480) (365)
Sub total 14,086 13,083
Consumidores comercializados 203 181
Clientes no energéticos 321 100
Cuentas por cobrar no facturadas 15,725 13.982
Total cuentas por cobrar, neto 30,335 27,346
Subsidio y subvenciones — Fondo de Inversién Nacional de

Energia y Telefonia (FINET) 5,299 3,791
Cuentas por cobrar a distribuidoras de energia 809 395
Funcionarios y empleados 312 338
Fondo transitorio de liquidacién 78,750 85,071
Ofras cuentas por cobrar 811 1,659
Total otras cuentas por cobrar 85.981 91.254
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 116,316 118,600
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El movimiento de la estimacién para cuentas de dudosa recuperacién se presenta a

continuacion:
2009 2008
Saldos al inicio del afio 365 373
Estimacion del afio 286 239
Liquidacién de cuentas (171) (247)
Saldos al final del afio 480 365

Las cuentas por cobrar a consumidores representan las facturas emitidas y no cobradas por la
Compailia y por la energia que ha sido suministrada y que no ha sido facturada al final del
mes. El periodo promedio de cobro por facturacién de energia y cargos por distribucion es de
8 dias a partir de la emisién de la factura. En el caso que los clientes no cancelen en el plazo
establecido se carga en concepto de mora el equivalente a la tasa activa vigente mas 5 puntos
sobre el saldo en mora. Para cubrir el riesgo de crédito, la Ley Salvadorefia permite
desconectar el servicio de energia cuando acumula 60 dias de mora y el retiro del medidor y la
acometida al cumplir 180 dias.

Cuando una cuenta por cobrar a consumidores no gubemamentales acumula mas de 180 dias
de antigiiedad se le crea una estimacién para cuentas incobrables por el 100% de valor
pendiente de cobro y al acumular un afio de antigiiedad se liquida contra la estimacién para
cuentas incobrables. Para las cuentas por cobrar pertenecientes a clientes de gobierno se les
calcula estimaci6n para cuentas incobrables por el 100% del valor pendiente de cobro cuando
poseen una antigiiedad de 360 dias o maés.

Cuando la empresa recupera cuentas que habjan sido consideradas como incobrables, el
registro contable de la misma es realizado como una disminucién directa a los gastos por
incobrabilidad de cuentas por cobrar.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no

deterioradas y por las cuales no se ha constituido una estimacion para cuentas incobrables al
31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan en la pagina siguiente:
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2009 2008
De 1 a 30 dias 12,378 12,272
De 31 a 90 dias 1,537 661
De 91 a 120 dias _ 116 81
De 121 a 180 dias 182 59
De 181 a 360 dias (Gobiemo) 2 10
Total 14215 13,083

Las cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 180 y 360 dias para clientes de gobierno para
las cuales se le ha constituido una estimacién para cuentas incobrables se presentan a

continuacion:

2009 2008
Mayores a 180 dias 327 348
Mayores a 360 dias {Gobiemo) 24 17
Total 351 365

El saldo de subsidio y subvenciones por cobrar corresponden a subsidios otorgados a los
consumidores con una demanda mensual de 99Kwh o menos, y a los aportes para construccion
de infraestructura eléctrica en zonas de escasos recursos. Estos fondos son aportados por el
Gobiemo de El Salvador, a través de FINET y por los cuales la Compaiiia no constituye
estimaci6n para cuentas incobrables.

El Fondo Transitorio de Liquidacion se encuentra regulade mediante decreto gjecutivo 36 y 46
del afio 2003 y 2004, respectivamente, y representa la diferencia entre el precio horario de la
energia en el MRS (Mercado Regulador del Sistema) con un precio de referencia fijo
(resultante del promedio ponderado de precio de la energia del afio 2002) el cual se recupera
mediante la indexacion tarifaria semestral u otro medio que determine el ente regulador.

Las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a $1,141 y

$886, respectivamente y corresponden a préstamos a empleados las cuales no generan
intereses.
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S.

Partes relacionadas
Las transacciones de compra y venta de bienes y servicios, asi como los saldos pendientes de
cobro o pago entre CAESS y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido

eliminadas y por lo tanto no son presentadas en esta nota,

Los saldos entre partes relacionadas se presentan a continuacion:

Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
cobrar a pagar a cobrar a pagar a
relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas
Corto Plazo Corta Plazo Largo Plaze Largo Plazo
2009 2008 2009 2008 2009 2008 20609 2008
AES Corporation Matriz 81 - 385 232 - . - -
El Salvador Energy
Holding Controladora 51 119 1,260 - - - -
Hipotecaria San
Miguel Relacionada 8,977 7,437 - - 104,459 104,459 -
EEOQ (préstamo) Relacionada - - 572 6,216 - - 6,000
Otras relacionadas Relacionada _ 1.814 __}.878 2,087 2493 - 4 -
Total 10923 _9434 _4334 _ 8541 104439 104459 _6000 ____-

Las transacciones enire partes relacionadas se presentan a continuacion:

Venta de bienesy Compra de bienes y
servicios servicios
2009 2008 2009 2008

AES Corporation Matriz 81 234 153 132
El Salvador Energy Holding  Contfroladora - - 8,410 6,451
Hipotecaria San Miguel Relacionada 6,355 6,372 - -
EEO (préstamo) Relacionada - - 356 216
Otras relacionadas Relacionada 3.642 4,037 2.073 2217
Total 10078 _10643 _10992 _ 9016

Las transacciones entre la Compaiiia y El Salvador Energy Holding corresponden
principalmente a los honorarios por transferencia de tecnologia, los cuales representan el 2.5%
de los ingresos operativos de CAESS, los cuales son pagaderos en el corto plazo, y el plazo del
contrato €s por tiempo indefinido.
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Los saldos por cobrar a Hipotecaria San Miguel corresponden al capital e intereses de un
préstamo otorgado por CAESS en el afio 2001 con un plazo de 10 afios, pagadero al
vencimiento, y por ¢l cual la Compaiifa cobra una tasa de interés fija del 6% anual que
representan $6,372 por afio.

Los saldos por pagar a EEO corresponden al capital ¢ intereses de un préstamo otorgado a
CAESS en el afio 2008 con un plazo de 1 afio, pagadero al vencimiento, y por el cual la
Compailia cobra una tasa de interés fija del 6% anual. Durante el afio 2009 el plazo fue
extendido por un periodo de 2 aflos. Las restantes transacciones entre la Compaiia y EEO son
presentadas dentro del rubro de otras asociadas.

Los saldos por cobrar y pagar a las otras relacionadas corresponden a servicios entre partes
relacionadas tales como pruebas de laboratorio y alquiler de equipo eléctrico, los cuales son
pagaderos en el corto plazo.

6. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se detallan a continuacion:

2009 2008
Depreciaciéon ~ Valor neto Depreciacion  Valor neto
Valor Acumulada ¢en libros Valor Acumulada  en libros
Terrenos 1,249 - 1,249 1,249 - 1,249
Edificios e instalaciones 6,857 (2,687) 4,170 6,410 (2,468) 3,942
Equipo subestacién 11,667 (5,568) 6,099 11,780 (5,123) 6,657
Bienes eléctricos 97,650 (33,430 64,220 90,430 (29,749) 60,681
Mobiliario y equipo
de oficina 1,861 (1,427) 434 1,851 (1,236) 615
Equipo de computo 3,678 (2,852) 826 3,739 (2,603) 1,136
Vehiculos 4,028 (3,261} 767 4,544 (3,504} 1,040
Herramientas 2,114 (1,266} 848 2,037 (1,086) 951
Materiales y
Suministros 2,228 - 2,228 3,170 - 3,170
Obras en proceso 3.583 - 3,583 4,631 - 4631
Total costo histético 134,915 (50,491) 84,424 129,841 (45,769) 84,072
Revaluacion 115.147 {48.157) 66990 117.296 (45,170) 72,126
Total general 230,062  __(98648) 151414 247137 _(90939) _136.198
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo se detallan a continuacién:

Equipe Mobiliario
Terrenos,  sybestacion y equipo y

edificios ¢ y pienes de equipo de Vehiculosy Materialesy Obras en

instalaciones " [a red computo herrarpienta suministrog Proceso Revaluacién  Total
Saldo al 31 diciembre de 2007 4,893 64,207 1,840 1,405 3.456 5,703 76,918 158422
Adiciones 503 8,451 393 1,365 1,982 (1,024) - 11,670
Ventas y retiros - (440) {6) (46) {1,104) - (544)  (2,140y
Autoconsumo de Materiales - - - - (1,164) - - {1,164)
Depreciacion (205) (4,314} (624) (530) - - (4,865) (10,538)
Subvencidn recibida - - - - - (52) - (52)
Reclasificaciones - 51 148 {203) - 4 - -
Saldo al 31 diciembre de 2008 5,191 67,955 1,751 1,991 3,170 4,631 T35 156,198
Adiciones 19 8,035 157 328 956 (375) - 9,120
Ventas y retiros - (441) 23) (49) (846} - 410y (1,769
Autoconsumo de Materiales - - - - {1,052) - - {1,052)
Depreciacién (219) 4,720) (625) (655) - . 4,130 (10,410)
Subvencion recibida - - - - {673) - (673)
Saldo al 31 diciembre de 2009 4,991 70,820 __ 1,260 L615 2,228 1583 __66908 151414

La valuacion de los activos de la Compaiiia fue basada en la valuacién razonable realizada por
un MR Valuation, LLC, ubicada en New Jersey, EEUU. Los activos fueron revaluados en
noviembre de 2007 usando un analisis del costo de reemplazo depreciado.

Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se detallan a continuacién:

2009 2008
Amortizacién Valor neto Amortizacién Valor neto
Costo acumulada enlibros Costo acumulada en libros
Software 18,152 (12,867) 5285 17,748 (10,698) 7,050

El movimiento de los ofros activos intangibles se muestra en la pagina siguiente
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Software
Saldo al 31 de diciembre 2007 9,187
Adiciones 170
Reclasificaciones (12)
Amortizacién (2,.2935)
Saldo al 31 de diciembre 2008 7,050
Adiciones . 402
Amortizacidn 2.167
Saldo al 31 de diciembre 2009 D283
8. Crédito mercantil
El crédito mercantil se detalla a continuacion:
_2009 2008
Amortizaciéon Valor neto Amortizacion Valor neto
Costo  Acumulada enlibros Costo acumulada en libros
Crédito mercantil 5,257 (1,607) 3,650 5257 (1,607) 3,650

9. Pasivos financieros

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia con
base en los compromisos de pago:

Menosde 6 De6al2 Dela’ Maisdes

meses meses afios afios Total
Documentos y préstamos por pagar - - - 174,701 174,701
Cuentas por pagar comerciales 60,424 - - - 60,424
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 4,334 6,000 - 10334
Total al 31 de Diciembre de 2009 $0.424 4334 _6000 174701 245.459
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10.

Menosde 6 De6al2 Dela5 Masdes

meses meses aflos afios Total
Documentos y préstamos por pagar - 16,000 - 174616 190,616
Cuentas por pagar comerciales 52,866 - - - 52,866
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.941 - - - 2,941
Total al 31 de Diciembre de 2008 35,807 _16000 ___ - 174616 246,423

Préstamos bancarios y deuda a largo plazo
Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compailia mantiene las lineas de crédito que se
detallan a continuacién:

¢ Con el Banco HSBC bajo la cual la Compaiiia podian prestar hasta $4,000. Los retiros
contra esta linea de crédito acumulaban intereses a una tasa del 10% en 2009 y 9% en
2008. El plazo de giro es de doce meses, en tanto que el plazo de cada desembolso es a
180 dias. Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo en la linea de crédito fue de $4,000.

¢ (Con el Banco Agricola, bajo el cual la Compaiiia podian prestar hasta $7,500 en 2009 y
$6,000 en 2008. Los retiros contra esta linea de crédito acumulan intereses a una tasa del
8.25% en 2009 y del 7.25% en 2008. El plazo de giro es a doce meses y cada
desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo en la linea de crédito
fue de $6,000.

¢ A partir del 28 de diciembre de 2009, las Compaiiias del Grupe AES (CAESS, AES
CLESA, EEO y DEUSEM) tienen una linea de crédito con ¢l Banco Scotiabank, bajo el
cual pueden prestar en conjunto hasta $15,000. La tasa indicativa al momento de la
escrituracion fue de 7.25%. El plazo de giro es de 3 afios y el plazo de cada desembolso
es a 180 dias. Al 31 de diciembre de 2009, ninguna de las Compaiiias del Grupo tiene
saldo por pagar.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 la Compaiiia mantenia una linea de sobregiro
con el Banco HSBC hasta por un monto $14,765, como garantia de los pagos por compras
de energia con el mercado mayorista de electricidad. Para ¢l afio 2009, esta linea fue
sustituida por una fianza a favor de CAESS con Seguros del Pacifico por un monto de
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$16,238 que vence el 31 de marzo de 2010. Por otra parte DEUSEM tenia con el Banco
Agricola una fianza por el mismo concepto por valor de $1,003 que venci6 el 31 de
diciembre de 2009. '

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda que mantenia la compaiiia era pagadera como se

detalla a continuacién:
2009 2008
Préstamo a largo plazo con vencimiento mayor a 5 afios 175,226 175,226
Descuento en emision de deuda {525) (610)
Total 174701 _174,616

Con fecha 14 de febrero de 2006, 1a Compaiiia, junto a AES CLESA y Compaiiia S. en C. de
C.V. y Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V., contrajeron una deuda con MMG
Fiduciary & Trust Company, por un monto global de $300,000, de los cuales $175,226
corresponde a CAESS y DEUSEM, y donde las cuatro compaiiias son deudores solidarios.
La vigencia del financiamiento es de 10 afios, al 6.75% de interés fijo anual; los intereses se
pagaran semestralmente y el principal al final del plazo. La deuda fue utilizada para cancelar
préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2005, para continuar con el programa de inversion
y para capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda total incluye el
descuento concedido en la emisién que ambos estin siendo amortizados en el mismo
periodo que dura el financiamiento.

Efectivo restringido por servicio de deuda

En cumplimiento con el contrato de préstamo suscrito con MMG Fiduciary & Trust Corp. en
el afio 2006, la compaiiia mantiene una reserva de servicio de la deuda en fondos de cuenta
restringida equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses. Al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 el saldo era de $5,914, y se incluye dentro de los activos no circulantes en
los estados consolidados de situacién financiera. Adicionalmente, para cubrir el riesgo de
inconvertibilidad y de intransferibilidad de la moneda, la Compaiiia obtuvo una carta de
credito por un monto equivalente al pago de intereses de los préximos seis meses.
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12.

13.

14.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social, por un monto de $28,165, esta
integrado por 24,644,630 acciones comunes y nominativas de $1.1428571 cada una, las
cuales se encuentran autorizadas, emitidas y pagadas. El valor contable de las acciones es de
$4.50 en 2009 y de $4.35 en 2008.

Reserva Legal

De acuerdo con el Codigo de Comercio, de la utilidad neta del gjercicio, deberé separarse el
7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de dicha reserva sera
la quinta parte del capital aportado.

De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, la reserva legal de las sociedades
domiciliadas que se constituya sobre las utilidades netas de cada ¢jercicio, hasta ¢l limite
minimo.

Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil
realizacion; la otra tercera parte podra invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.
Otros componentes de patrimonio

Superavit por revaluacién

Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacion de activos fijos. El illtimo revalio realizado fue en Noviembre de 2007.

Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido reconocidos por la Compafiia, y
los movimientos en estos, se presentan en la pagina siguiente:
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Provigidn
Revaluacidn Provisifn para Diferencial
de Fondo Diferencia obligaciones cuentas  Ventas  de precios
activo fijo compensatorio depweciacién [Iabomales incobrables Diferidas LaGeo  Total

Saldo al 31 de diciembre de 2007 (18,442) (10,546) (178) 950 93 1 - {28,122)
Provisién del afio — L5709 __ (10.722) (397} 48 (12) 7 696 _ {8.801)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (16,863) (21.268) (575) 998 81 8 696 (36,92%)
Provisitn del afio 1318 1,575 (132) 104 25 (8) (127 __ 2755
Saldo al 31 de diciembre de 2009 {15,545} [19,693) (709 LJo2 196 569 _(34.168)

El activo y pasivo por impuesto diferido esta siendo compensado en cumplimiento con la
politica de la Compafifa. A continuacién se muestra un detalle del saldo de impuesto

diferido:
2009 2008
Pasivo por impuesto diferido (35,945)  (38,706)
Activo por impuesto diferido 1.777 1,783
Total impuesto sobre la renta diferido (34,168) __(36.923)
15. Gastos de personal
Los gastos de personal incurridos son los siguientes:
2009 2008
Sueldos y prestaciones 14,980 14,678
Seguridad social y costo de pensiones 999 1,206
Total 15979 15,884

El nimero de empleados de la compaiiia para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009

y 2008 fue de 559 y 562, respectivamente.

16. Otros ingresos y otros gastos

El detalle los otros ingresos y gastos se presentan en la pagina siguiente:
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Otros ingresos

2009 2008
Indemnizaciones por seguros recibidos 107 6
Venta de materiales — ingresos 1,066 2,466
Recuperacion de activos 280 335
Otros ingresos 96 184
Total otros ingresos 1,549 2.99]
Otros gastos
2009 2008
Perdida por retiro de propiedad, planta y equipo 597 963
Venta de materiales - costo 1,064 1,907
Otros gastos 64 6
Total otros gastos 1,723 2,876
Total otros gastos (ingresos) netos 176 (115)
17. Impuesto sobre la renta
La provision por impuesto sobre la renta se detalla a continuacién:
2009 2008
Corriente 4,068 521
Diferido (2,755) 8.801
Total impuesto sobre la renta 1,313 9322

La conciliacién de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva se detallan en la pagina
siguiente:
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2009 2008
Utilidad antes de impuesto 4,996 7,015
Tasa nominal 1,249  25% 1,754 25%
Gastos no deducibles / Ingresos no gravables, netos 2.819 3549 (1.233) a7
Impuesto sobre la renta corriente 4,068  81% 521 7%
Impuesto sobre la renta diferido (2,753) (55%) 8.801 125%
Tasa efectiva 1313 2 9322 33%

Compromisos y contingencias
Arrendamientos operativos

La Compania arrienda varias oficinas, las cuales son utilizadas como agencias de atenci6n al
publico. Estos arrendamientos son contabilizados como arrendamientos operativos con
plazos menores a los doce meses. El gasto asociado con los arrendamientos operativos fue
de $810 y $937 para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
respectivamente.

Contratos compra de energia

Las Compafiias poseen contratos de compra de energia con varios proveedores, la fecha
maxima de vencimiento de estos contratos es el afio 2013. Algunos de estos contratos
contienen clausulas de confidencialidad lo que no permite divulgar de manera especifica los
compromisos con dichos proveedores. Al 31 de diciembre de 2009 la compaiiia posee un
compromiso de compra de energia total derivados de estos contratos por un monto de
$222,257, seglin se muestra a continuacién:

Aiio Monto
2010 74,086
2011 74,086
2012 74,085

Total 222,257
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La estimacién de dicho compromiso se ha realizado, considerando: los precios promedio de
compra de energia de cada uno de los contratos al cierre de diciembre 2009, los consumos
en MWh especificados en el contrato ¢ en su defecto el consumo en diciembre 2009 y el
plazo vigente por contrato.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Compafiia suscribié un Contrato de Abastecimiento
de Energia, el cual consiste en el suministro de una potencia firme contratada y energia
asociada contratada. Es por un plazo que inicia desde la fecha de suscripcion de las partes
hasta las 23:59 horas del 31 de diciembre del afio 2026. El periodo de suministro contratado
sera de 180 meses estableciéndose como fecha de inicio del suministro las 00:00 horas del 1
de enero de 2012. La potencia firme contratada (PFC) correspondiente a cada afio del
periodo del suministro es de 30MWH. La Energia asociada contratada se establecera en
forma horaria, en cada uno de los puntos de Suministro que se definieron en el contrato de
abastecimiento resultara del producto de la potencia firme contratada de 30MW por el factor
de Forma (FF) de la demanda de cada nodo para cada hora determinado por la Unidad de
Transacciones (UT).

Litigios

A continnacion se describen los litigios que la Compaifiia mantenia vigentes al 31 de
diciembre de 2009 y por los cuales no se ha realizando ningin tipo de provisién debido a
que tienen, de acuerdo a la opinion de nuestros asesores legales, una mayor probabilidad de
no pago.

¢ Durante el afio 2008, la empresa Textiles Guliana interpuso una demanda en contra de
CAESS, ante el Juzgado Mercantil, reclamando en concepto de dafios y perjuicios
ocasionados por suspension del servicio de energia eléctrica por un monto de $110.

» Durante el afic 2009, la Alcaldia Municipal de San Potonico interpuso dos demandas en
contra de CAESS reclamando un monto de $269 y $21, ambos en concepto de Tasas
Municipales.

¢ Durante el afio 2009, la Alcaldia Municipal de Ereguayquin, interpuso una demanda en
contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando un monto de $29 en concepto de tasas
municipales.
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« Durante el afio 2008, un ex empleado de la Compaiiia interpuso una demanda en el
Juzgado tercero de lo laboral en contra de CAESS reclamando un monto de $110 en
concepto de indemnizacion y otras prestaciones del periodo comprendide entre mil
novecientos noventa y ocho y dos mil cuatro.

s La Alcaldia Municipal de San Salvador, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $110, en concepto de impuesto municipal complementario por
los afios 2002, 2003 y 2004.

* Durante el afio 2001, la SIGET interpuso una demanda ordenando que CAESS devuelva a
los usuarios el monto cobrado en exceso en concepto de Cargo por Atencién al Cliente
reclamando un monto de $817, el proceso se encuentra en la Sala de lo Contencioso
Administrativo.

A continnacion se detallan los litigios que estaban vigentes al 31 de Diciembre de 2008 y
que fueron sobreseidos o sentenciados durante el afio 2009:

* La Alcaldia Municipal de San Potonico, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $50, en concepto de tasas municipales y $3 en concepto de
Impuestos Municipales. Esta demanda fue declarada inepta.

s La Alcaldia Municipal de Nejapa, interpuso demanda en contra de CAESS, reclamando
un monto de $68, en concepto de impuestos y tasas municipales. Este litigio fue
sobreseido debido a que existio acuerdo entre la Alcaldia y 1a Compaiiia.

» La Alcaldia Municipal de San Miguel, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $150, en concepto de tasas municipales. Esta demanda fue
declarada inepta.

¢ Durante el afio 2006, la Alcaldia Municipal de Concepcién Batres, interpuso una
demanda en contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando un monto de $34 que
corresponde al pago de impuestos por actividad econémica. Este litigio fue sobreseido
debido a que existi6 acuerdo entre la Alcaldia y la Compaiifa.

* Demanda interpuesta el 9 de junio de 2005 por la Alcaldia Municipal de El Transito en

contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando el pago de $17 que comprenden pago de
impuestos, tasas, multas por no declaracion y fiestas patronales, del 1 de septiembre de

42



Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C. V. y subsidiarias

(Sociedad salvadorena)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

19.

2004 al 30 de abril de 2005. Este litigio fue sobreseido debido a que existié acuerdo entre
la Alcaldia y la Compafiia.

La Alcaldia Municipal de Ereguayquin, interpuso demanda en contra de la subsidiaria
DEUSEM, reclamando un monto de $9, en concepto de tasas municipales por derechos
de suelo y subsuelo por Subestacion. Esta demanda fue declarada inepta.

La Alcaldia Municipal de Jiquilisco, interpuso demanda en contra de la subsidiaria
DEUSEM, reclamande un monto de $110, en concepto de Embargo de Impuestos
Municipales. Este litigio fue sobreseido debido a que existié acuerdo entre la Alcaldia y
la Compaiiia.

A continuacion se describen los litigios que la Compaififa mantenia vigentes al 31 de
Diciembre de 2009 y por los cuales la Compaiiia realizé una provision debido a que tienen,
de acuerdo a la opinién de los abogados de la compaiiia, una mayor probabilidad de pago.
Esta provision es presentada dentro de los pasivos en la cuenta Provisién por pasivos
contingentes.

Durante el afio 2008, la Superintendencia de Competencia interpuso una demanda en
contra de CAESS, reclamando la cantidad de $170, en concepto de multa por pricticas
anticompetitivas contra B&D Servicios Técnicos, S.A. de .C.V. Al 31 de diciembre de
2009 se ha provisionado el 100% de esta contingencia.

Durante el afio 2008, la Superintendencia de Competencia interpuso una demanda en
contra de CAESS, reclamando la cantidad de $17, en concepto de multa por pricticas
anticompetitivas contra EDESAL. Al 31 de Diciembre de 2009 se ha provisionado el
100% de esta contingencia.

Eventos Subsecuentes

Durante ¢l mes de enero de 2010, la Compaiiia perdié juicio en la Sala de lo Civil, por
demanda interpuesta por un ex-empleado de la Compaiiia que reclamaba indemnizacién por
renuncia voluntaria y otras prestaciones laborales por un monto de $110. En el mes de
febrero de 2010 la Compaiiia procedid al pago de $61, dicho monto fue disminuido de la
provision para obligaciones laborales presentada en el pasivo no circulante.
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20. Emisidn de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por la Gerencia de la
Compaiiia el 10 de febrero de 2010 y serin presentados para su aprobacion a la Junta
General de Accionistas a realizarse en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros del ejercicio 2009 adjuntos seran
aprobados sin modificaciones.
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de El Salvador Energy
Holdings y subsidiarias (en adelante ‘la Compania”}, los cuales comprenden ¢l estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2009, los estados
consolidados de resultados, de cambios en el pafrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén libres de representaciones
erroneas importantes, debido ya sea a fraude o a error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en jas
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Intemacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éficos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros consolidados estan libres de
representaciones erréneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar -procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representaciones efréneas significativas en los estados
financieros consolidados, debido ya sea a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgog el ;auditor considera e control interno _relevante para la
preparacion y presents Aabl fados fifafidleros coffsclidados por parte
de la entidad, con el fif'd fia

g a%é”@éao estados fifaficieros co

disefiar| s*p“‘ré’cgdh%fénto ‘defaliditoria qué sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracion de la Compaifiia, asi como evaluar la presentaciéon en
conjunto de los estados financieros consolidados. '

A Member of Ernst & Young Global Limited



A Ia Junta General de Accionistas de
£l Salvador Energy Holdings y subsidiarias
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera consolidada
de El Salvador Energy Holdings y subsidiarias al 31 de diciembre de 2009, su
desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Parrafo de énfasis

Hemos revisado el ajuste de re-expresion que se indica en la Nota 2 a los estados
financieros consolidados, en nuestro criterio, el ajuste de re-expresion ha sido
apropiadamente aplicado a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2008.

tL sAADon & A

René Alberto Arce Barahona
Socio
Registro N° 1350

5 de marzo de 2010
Centro Financiero Gigante, Torre A,

Nivel 10, San Salvador, El Salvador.
A-144-2010

A Member of Ernst & Young Global Limited
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Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado

Total activo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido por servicio de deuda (Nota 10)
Inversiones en acciones
Gastos pagados por anticipado a largo plazo
Cuentas por cobrar a largo plazo
Préstamos por cobrar a partes relacionadas (Nota 5)
Propiedad, planta y equipo (Nota 6)
Otros activos intangibles (Nota 7)
Crédito mercantil (Nota §)

Total activo no circulante

Total activo

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados,

1 de enero
2009 2008 () 2008 (%)

25,645 17,322 10,812
40,108 35,838 34,662
108,089 113,827 59,269
31,324 28,848 36,048
3,720 6,493 1,970
208,886 202,328 142,761
7.518 7,518 7,518
34 34 34
2,773 3,314 3,855
1,200 947 805
118,329 118,329 118,329
229,487 234,143 238,027
6,725 8,947 11,911
245,011 245,011 245,011
611,077 618,243 625,490
819,963 820,571 768,251
(Continia)



El Salvador Energy Holdings, y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de America - Nota 3)

1 de enero
2009 2008 (*) 2008 (*)
Pasivos y patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 73,573 66,447 34,970
Otras cuentas por pagar 21,727 20,174 22,122
Otras obligaciones laborales 4,194 3,954 3,284
Dividendos por pagar 565 8,076 4,676
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 5) 2,248 2,42} 2,200
Impuesto sobre la renta por pagar 2,146 214 2,052
Préstamos bancarios (Nota 10} _ - 14,000 1,000
Obligaciones bajo arrendamientos financieros - - 5
Total pasivo circulante 104,453 115,286 70,309
Pasivo no circulante:
Préstamos a largo plazo (Nota 10) 222,067 221,959 221,849
Préstamos por pagar a partes relacionadas (Nota 5) 470 - -
Otros cuentas por pagar a largo plazo 7,556 6,952 6,100
Provisidn para obligaciones laborales 5,527 4,940 4,722
Provisién por pasivos contingentes (Nota 19} 187 - -
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 14) 48,423 51,853 40,782
Total pasivo no circulante 284,230 285,704 273,453
Total pasivo - 388,683 400,990 343,762
Patrimonio:
Capital accionario(Nota 11) 50 50 50
Capital suplementario 291,632 291,632 291,632
Utilidades retenidas 48,591 39,009 43,874
Reserva legal (Nota 12) 10,445 9,889 9,256
Otros componentes del patrimonio (Nota 13) 46,387 46,387 46,387
Participacion controladora 397,105 386,967 391,199
Participacién no controladora 34,175 32,614 33,290
Total patrimonio 431,280 419,581 424 489
Total pasivo y patrimonio 819,963 820,571 768,251
(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2
(Concluye)

Las notas que se acompafian son paite integral de estos estados financiercs consolidados.



Ei Salvador Energy Holdings y subsidiarias

(Sosiedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de America, axceplo montos por accion - Nota 3)

Ingresos:
Ventas de energia
Otros ingresos operacionales

Total ingresos

Gastos de operacidn:
Compras de energia
Gastos de personal (Nota 15)
Gastos de operacion y mantenimiento
Depreciacién y amortizacion
Otros gastos (ingresos), neto (Nota 16)

Total gastos de operacion
Utilidad de operacion

Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 17)

Utilidad (pérdida) neta

Atribuible a:
Participacion de la controladora
Participacion de la no controladora

Unidad por accion:

Bisica y dilutiva

2009 2008 (%)
456,896 353,498
12,179 10,487
469.075 363.985
373,752 271,996
21,042 20,992
23,196 19,920
18,179 18,194
418 193
436.587 331,295
32,488 32,690
9,316 8,344
(17,149) (16.583)
24,655 24,451
(5,546) (13,289)
19,109 11,162
17,523 11,006
1,586 156
19,109 11,162
691 404

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito ¢n la Nota 2

Las notas que se acompafian son pate integral de estos estados financieros consolidados.



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands}

Estados Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3}

Nimero Participacion
de Capital Capital Superdvit por Reserva Utilidades no Total

acciones social  suplementario revaluacién Legal Retenidas Total controladora patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2007 27,661 50 291,632 46,387 9,256 43,924 391,249 33,341 424,590
Cambio en politica contable (Nota 2} - - - - {(50) (50} (13) {63)
Saldos al 1 de enero de 2008 (*) 27,661 50 291,632 46,387 = 9,256 43,874 391,199 33,328 424,527
(Pérdida) utilidad neta — 2008 (*) - - 11,006 11,006 156 11,162
Traslado a reserva legal - - - 633 {633) -
Dividendos - - - - (15.238) (15.238) (870} _(16.108)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (*) 27,661 50 291,632 46,387 9,889 39,009 386,967 32,614 419,581
Ajuste afios anteriores - - - 5 24 (19} 13 (%)
Utilidad neta — 2009 - - - - 17,523 17,523 §,586 19,109
Traslado a reserva [egal - - - 551 (551) -
Dividendos - - - - (7.366) _{7.366) 3% (7,404}
Saldos al 31 de diciembre de 2009 27,661 50 291,632 46387 10,445 48591 397,105 34,175 431.280

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



El Salvador Energy Holdings, y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo (Nota 6)
Amortizacién de activos intangibles (Nota 7)
Estimacidn para cuentas incobrables (Nota 4)
Pérdida en combinacion de negocios (Nota )
Autoconsumo de materiales (Nota 6)
Pérdidas en ventas o retiros de activo fijo
Aumento de provisién por contingencia
Ingresos financieros
Gastos financieros
Aumento en provisiones

Flujo de efectivo antes de los movimientos en ¢l capital de frabajo:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Flujo de efectivo generado en operaciones
Impuesto sobre la renta pagado

Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en subsidiarias
Intereses recibidos
Subvenciones del gobierno recibidas(Nota 6)
Adquisicion de activos fijos (Nota 6)
Adquisici6n de activos intangibles (Nota 7)
Productos de ventas de activo fijo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

2009 2008 ()
24,655 24,451
15,282 15,015

2,897 3,179
395 320
15 -
2,233 1,643
959 1,687
187 .
9,316)  (8,344)
17,149 16,583
587 219
55043 54,753
389 (54,172)
1) (559)
7194 _ 33,131
62,605 33,153
(4.518) _ (1.875)
58087 _ 25278
(349) -
7,871 12,891
2,224 173
(17,938)  (16,512)
(675) (227)
1.896 1.890
(6971) __(1.786)

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

(Continna)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de dolares de fos Estados Unidos de America - Nota 3)

Flujo neto de efective en actividades de financiamiento:
Intereses pagados
Pago de dividendos
Pago de préstamos a corto plazo
Pago de arrendamientos financieros
Préstamos a corto plazo recibidos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008 (*)
(14,349) (17,269)
(14,314) (12,708)
(33,500) {61,000)
- (5)
19,970 74.000
(42.793) (16,982)
8,323 6,510
17,322 10812
25,645 17,322

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

(Concluye)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en mifes de ddlares de los Estados Unidos de América - Nola 3)

1. General

El Salvador Energy Holdings (ESEH) es una sociedad constituida el 6 de febrero de 1998 de
acuerdo con las leyes de las Islas Cayman. ESEH posee el 89.11% de Empresa Eléctrica de
Oriente, S. A. de C.V.; el 75.11% de la Compaiiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C.V., y ¢l 99% de AES Communications Limited. La compafiia es subsidiaria de
AES Empresa Eléctrica de E! Salvador, Ltda. de C.V. quien a su vez es subsidiaria de AES
Corporation. La actividad principal de la Compafiia son las inversiones y prestacion de
servicios.

ESEH también posee el 1% de Hipotecaria San Miguel, Ltda. de C.V. y AES El Salvador
Services Holding, Limitada de C.V.

2. Resumen de las politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre 2009 y 2008 han sido preparados con base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros
consolidados han sido preparados en base al costo histérico, excepto por la revaluacién de la
propiedad planta y equipo.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas obligatoriamente en 2009 — Las normas,
interpretaciones y enmiendas aplicables obligatoriamente para la Compafifa a partir del ailo
2009, son las siguientes:

NIIF 2 (Revisada), “Pagos basados en acciones” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la enmienda consistié en la clarificacion de la definicion de condiciones de adjudicacion y
establece el tratamiento para un precio cancelado. Debido a que la Compafifa no posee pagos
basados en acciones esta enmienda no tuvo efecto sobre los estados financieros
consolidados.

NIF 7 (Enmendada), “Instrumentos financieros: Revelaciones™ (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009), la enmienda requiere revelaciones adicionales relacionadas a la medicién
del valor justo y al riesgo de liquidez. Las mediciones de valores justos de items que han

~ sido reconocidos a su valor justo se revelaran clasificadas por fuente de informacién
utilizada mediante una jerarquia de tres niveles. Adicionalmente, serd requerida una
conciliaci6n entre el saldo inicial y final por cada una de los 3 niveles de medicién de valor
justo, al igual que de las trasferencias significativas de nivel. La enmienda también clarifica
los requerimientos de las revelaciones del riesgo de liquidez con respecto a las transacciones
con derivados y activos usados para la gestion de liquidez.



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3}

NIIF 8 (Emitida), “Segmentos de operacién” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), esta
norma viene a reemplazar la NIC 14 y Gnicamente presenta cambios menores. El mads
significativo es la clarificacién de que una entidad revelard y medird los activos de un
segmento solo si dicha medicién normalmente es reportada a las personas que toman las
decisiones operativas. Debido a que la Compafiia no posee segmentos de operacion esta
norma no tendré impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 1 (Revisada), “Presentacion de estados financieros” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), las principales modificaciones a esta norma incluye (a) cambios en los nombres de
algunos estados financieros (b) una exigencia de presentar un periodo de comparacion
adicional en el estado de situacién financiera, antes balance general, cuando se aplica una
politica contable retrospectivamente o se efectlia una re-expresion de los estados financieros
por correcciones de etrores o reclasificaciones; (¢) los cambios en el patrimonio neto que no
correspondan a transacciones con los propietarios serdn presentados ya sea, un nuevo Estado
independiente denominado Estado de Ganancias Integrales o como apartado dentro del
Estado de Resultados; (d) se requiere revelar por cada partida del Estado de Ingresos
Comprensivos el efecto por ¢l impuesto sobre la renta corriente y/o diferido. El efecto sobre
los estados financieros consolidados serd el cambio en el nombre de los estados financieros
y la presentacién de un periodo adicional en el estado de situacién financiera como
consecuencia del cambio en politica descrito en este informe.

NIC 7 (Enmendada), “Estado de flujos de efectivo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda establece explicitamente que Unicamente gastos que resulten en el
reconocimiento de un activo pueden ser clasificados como un efectivo de actividades de
inversi6n. La modificacion no tendra impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 16 (Enmendada), “Propiedad, planta y equipo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda cambia el término de “precio de venta neto” por el de *valor razonable
menos costo de venta”. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados.

NIC 18 (Enmendada), “Ingresos ordinarios” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), la
enmienda agrega una guifa para determinar si una entidad acta como principal o como
agente. Las caracteristicas a considerar son si una entidad: (a) tiene responsabilidad primaria
de proveer los bienes y servicios, (b) tiene riesgo de inventario, (c) tiene la discrecionalidad
de establecer precios, y (d) corre con el riesgo crediticio. Esta enmienda no tendra ningiin
efecto en el reconocimiento de ingresos debido a que la Compaiiia ha concluido que actia
como principal en las transacciones que efectia.

Th



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de délares de Jos Estados Unidos de América - Nota 3}

NIC 20 (Enmendada), “Contabilidad para las subvenciones gubernamentales y revelacion
de la ayuda del gobierno” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) los préstamos cedidos
con ningin o bajo interés no estaran exentos de los requerimientos para imputar intereses. El
interés a ser imputado a los préstamos cedidos deberd ser sobre la base de la tasa de interés
de mercado. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados
pues las subvenciones gubernamentales que la Compaiiia recibe no incluyen préstamos.

NIC 23 (Revisada), “Costos de financiamiento” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la modificacién obliga a la capitalizacién de los costos de financiamiento directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificados segin esta
norma y elimina la opcién de registrar la totalidad del costo de financiamiento como gasto.
Esta norma debera ser aplicable desde su vigencia en forma retrospectiva, sin embargo, a la
fecha no se cuenta con costos de financiamiento que sean directamente atribuibles a activos
calificados y por lo tanto no tuvo impacto sobre estos estados financieros consolidados.

NIC 32 (Enmendada), “Instrumentos financieros: presentacion” (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009) la enmienda permite un alcance de excepcioén limitado para instrumentos
financieros con opeién de venta clasificados como de patrimonio cuando cumplen un
niimero especifico de criterios. La adopcién de ¢sta enmienda no tiene ningiin impacto sobre
los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

NIC 36 (Enmendada), “Deterioro del valor de los activos” (Efectiva a partir del 1 de enero
de 2009) esta enmienda requiere revelaciones adicionales sobre la tasa de descuento cuando
descontemos flujos de efectivo para determinar “El valor razonable menos su costo de
venta”. Estas revelaciones son consistentes con las requeridas cuando el descuento de flujos
de efectivo es utilizado para determinar el “valor de uso”. Esta enmienda no tendra impacto
sobre los estados financieros consolidados.

La enmienda clarifica también la unidad més grande permitida para alocar en un crédito
mercantil, adquirido en una combinacién de negocios, es el segmento operativo como se
define en la NIIF 8 antes del agregado para propdsitos de reporte. Esta enmienda no tendra
impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 38 (Enmendada), “Activos intangibles” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) La
enmienda especifica que la publicidad y actividades promocionales son reconocidas como
gastos hasta que la Compaiifa tenga el derecho sobre los activos o haya recibido los
servicios. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados.

La referencia que permitia Ia utilizacién de evidencia persuasiva para soportar la utilizacion
de un método diferente al de linea recta fue eliminada. Esta enmienda no tendrd impacto
sobre los estados financieros consolidados, pues el método de linea recta sigue siendo
apropiado para los intangibles de la Compafifa.

1T
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(Sociedad con domicilio en Cayman islands)
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31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

NIC 40 (Enmendada), “Propiedad para inversién” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda incluye dentro del alcance de la norma las propiedades de inversién en
proceso de construccién, por lo tanto, serdn valuados a su valor razonable con cambios en
resultados. Esta norma no tendré efecto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 9 (Enmendada), “Nueva evaluacion de derivados implicitos” (Efectiva a partir del
1 de enero de 2009), la enmienda requiere que la Compaiifa evaltie si un derivado implicito
debe ser separado de un contrato principal cuando se clasifique un activo financiero hibrido
valuado a su valor justo con cambios en resultados. Esta evaluacién debe ser hecha basada
en las circunstancias existentes en el iltimo dia en que la entidad se vuelve parte del contrato
y en la fecha de cualquier enmienda del contrato que signifique cambios en su flujo de
efectivo. La NIC 39 actualmente establece que si un derivado implicito no puede ser
adecuadamente medido el instrumento hibrido debe ser mantenido y clasificado a su valor
razonable con cambios en resuliados. A la fecha la Compaiiia no posee derivados implicitos
identificados y por lo tanto la enmienda no tendra efecto sobre los estados financieros
consolidados.

CINIIF 13 (emitida), “Programas de lealtad de clientes”, esta interpretacion es aplicable a
los programas de lealtad que generalmente se otorgan a los clientes como parte de una
transaccién de venta y pueden ser canjeados en el futuro por bienes o servicios gratis o a
precios con descuentos. Estos programas deben ser registrados a su valor razonable como
una porcion separada de los ingresos y diferidos hasta que estos premios sean redimidos.
Debido a que la Compafiia no mantiene ningiin programa de lealtad, esta interpretacién no
tuvo impacto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 15 (Emitida), “Acuerdos para la construccién de inmuebles” (Efectiva a partir del 1
de enero de 2009) la interpretacion determina comno las entidades deberian determinar si un
acuerdo de construccién de un inmueble se encuentra dentro del alcance de la NIC 11
“Contratos de construccion” o NIC 18 “Ingresos ordinarios” y cuando el ingreso por la
construccién deberia ser reconocido. Esta interpretacién no tiene impacto sobre los estados
financieros consolidados.

CINIIF 16 (Enmendada), “Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero”
(Efectiva a partir de los periodos que inicien en o posterior al 1 de octubre de 2008), La
interpretacién es de aplicacién prospectiva y provee una guia para la contabilizacién de
coberturas de inversiones neta. La interpretacién provee una guia para identificar el riesgo
de moneda extranjera que califica para la contabilizacién de coberturas de una inversion
neta, donde dentro del grupo de instrumentos de cobertura pueda ser sujeto de la cobertura
de una inversién neta y cémo una compafiia deberia determinar el monto de las ganancias y
pérdidas en moneda extranjera, relacionada la inversién neta y el instrumento de cobertura, a
ser convertida en un baja de una inversién neta.

1™
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31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de délares de Jos Estados Unidos de América - Nota 3)

Debido a que la Compailia no posee contratos de coberturas esta enmienda no tendrd
impacto sobre los estados financieros consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas que no estdn en vigencia y que fueron
adoptadas de forma amticipada — Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia no adoptd
ninguna norma, interpretacién o enmienda en forma anticipada y por lo tanto no tienen
ningiin impacto en estos estados financieros consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas que no estdn en vigencia y que no han sido
adoptadas en forma anticipada — Las normas, interpretaciones y enmiendas aplicables
obligatoriamente para la Compafiia a partir del afio 2010, son las siguientes:

NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios” y NIC 27 (Enmendada), “Estados
Financieros consclidados y separados” (Efectivas a partir de pericdos que inician en o
después del 1 de Julio de 2009)

La NIOF 3 (revisada) introduce cambios significativos en la contabilizacién de las
combinaciones de negocios. Estos cambios afectan Ia valuacion del interés minoritario, la
contabilizacién de los costos de la transaccion, el reconocimiento inicial y posterior de una
contingencia y la combinacién de negocios en etapas. Consecuentemente, estos cambios
impactardn en el reconocimiento del crédito mercantil, los resultados reportados en el
periodo de la combinacién y futuros resultados.

NIC 27 (Enmendada) La modificacién requiere (a) que todos los cambios en la
participacion del interés atribuible a la controladora en una subsidiaria, que no implique la
pérdida de control, sean registrados en el patrimonio, (b) que las ganancias integrales (como
lo define la NIC 1 modificada) seran atribuibles a la controladora como a los intereses
atribuible a la no controladora (antes interés minoritario), sin importar si resulta en un saldo
negativo para los intereses del no controlador. Adicionalmente cambia el término interés
minoritario por el interés del no controlador con un concepto diferente (¢) Cuando una
entidad dominante pierde el control de una dependiente, reconocerd en su cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas, cualquier pérdida o ganancia generada, incluyendo el resultado
relacionado con activos y pasivos individuales de la antigua entidad dependiente que fueron
reconocidos directamente en el patrimonio neto por aplicacién de otras normas. Cualquier
participacion en la antigua dependiente retenida por la dominante se valorard por su valor
razonable en la fecha de la pérdida del control, y la pérdida o ganancia resultante formard
parte del resultado reconocido como consecuencia de la pérdida del control.
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NITIF 5 (Modificada), “Activos no-corrientes tenidos para la venta y operaciones
descontinuadas™ (Efectiva a partir del 1 de Julio de 2009) La modificacién clarifica que las
revelaciones requeridas en relacién a los activos no corrientes y bajas de grupos clasificados
como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas son solo aquellas presentadas
en la NIIF 5. Las revelaciones requeridas en otras NIIF’s solo seran aplicables si
especificamente es requerido para activos no corrientes u operaciones discontinuadas, Esta
modificacién no tendra impacto sobre los estados financieros consolidados por no tener
activos mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas.

NIC 28 (Enmendada), “Inversiones en asociadas” (Efectiva para los perfodos que inicien a
partir del 1 de julio de 2009) Con el principio adoptado bajo NIC 27 que las pérdidas de
control son reconocidas como una baja y una readquisicién de cualquier participacién
retenida a su valor razonable conlleva a enmiendas a la NIC 28, por lo tanto, cuando la
influencia significativa es perdida, el inversor medird cualquier inversién mantenida en
forma de asociada a su valor razenable con reconocimiento en los resultados de cualquier
ganancia o pérdida. Esta norma no tendra impacto sobre los estados financieros
consolidados a menos que existiera una pérdida de control sobre una de sus asociadas.

NIC 39 (Enmendada), “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién” (Efectivas a
partir de periodos que inician en o después del 1 de Julio de 2009) La enmienda clarifica
que una entidad puede designar una porcién de los cambios de su valor razonable o la
variabilidad de flujo de efectivo de un instrumento financiero como un ftem de cobertura.
Esto ademds cubre la designacién de inflacién como una cobertura de riesge o una porcion
de situaciones particulares, La Compaitia considera que las enmiendas no tendrdn impacto
sobre los estados financieros consolidados.

CINIF 17 (Emisién) “Distribuciones que no son efectivo realizadas a los propietarios”
(Efectiva para los periodos que inicien en o a partir del 1 de julio de 2009), esta
interpretacion concluye que el dividendo debe ser medido al valor razonable de los activos
distribuidos y que cualquier diferencia entre esta cantidad y el anterior valor en libros de los
activos distribuidos debe ser reconocida en utilidad o pérdida, cuando Ia entidad liquide los
dividendos por pagar. La Compaiiia considera que las enmiendas no tendrdn impacto sobre
los estados financieros consolidados.

CINIIF 18 (Emisién) “Transferencias de activos de los clientes” (Efectiva para los perfodos
que inicien en a partir del 1 de julio de 2009) esta interpretacion concluye que cuando el
elemento de propiedad, planta y equipo satisface la definicion de activo desde la perspectiva
de quien lo recibe, quien lo recibe debe reconocer el activo a su valor razonable a la fecha de
la transferencia, con el crédito reconocido como ingresos ordinarios de acuerdo con el NIC
18 “Ingresos ordinarios”. La Compafifa considera que las enmiendas no tendran impacto
sobre los estados financieros consolidados.
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Cambios voluntarios en politica contables que no provienen de la enmienda de una Norma
existen 0 a la emisién de una nueva Norma — A partir del afio 2007 CAESS y EEO han
contabilizado construcciones de proyectos de electrificacién, subvencionadas por el
Gobierno en un 85% a través de FINET y FOMILENIO, bajo el método de ingresos
diferidos acorde a la NIC 20, la cual reconoce como ingresos en diferentes ejercicios
mediante el método de linea recta, a lo largo de la vida util de los correspondientes activos.
Sin embargo, la administracién considerd oportuno cambiar la politica reconocimiento de las
subvenciones de gobierno y aplicar el método de reduccion del costo, €l cual, acorde a la
NIC 20, establece que las subvenciones recibidas serdn reducidas del célculo del importe en
libros del correspondiente activo.

En cumplimiento a la NIC 8, este cambio en politica conllevé a la aplicacién retroactiva de
1a nueva politica, es decir, a re-expresar las cifras de los estados financieros consolidados
para que muestren la situacién financiera y los resultados de'la Compafiia que se hubieran
obtenido si la Compafifa siempre hubiera aplicado la nueva politica. El efecto de esta re-
expresion sobre los estados financieros consolidados de la Compafiia se presenta a
continuacion:

1 de enero 2008 1 de enero
{Re-expresados) 2008 Variacion

Estado de situacion financiera

Propiedad, planta y equipo, neto 234,143 238,143 (4,000)
Otras cuentas por pagar 20,174 22,122 (1,948)
Ingresos diferidos (porcion circulante) - 60 (60)
Ingresos diferidos (porcién no circulante} - 475 (475)
Impuesto sobre la renta diferido 51,853 40,782 11,071
Utilidades retenidas 39,009 43,874 (112)
Estado de resultados

Otros ingresos operacionales 10,487 10,525 (38)
Depreciacién y amortizacién 18,194 18,211 (1n

Impuesto sobre la renta 13,289 13,261 28
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31 de diciembre 31de
2008 diciembre

(Re-expresados) 2008 Variaciéon
Estado de situnacion financiera
Propiedad, planta y equipo, neto 234,143 238,143 (1,927)
Ingresos diferidos (porcion circulante) - 51 (51)
Ingresos diferidos (porcién no circulante) - 267 (267)
Impuesto sobre la renta diferido 51,853 40,782 62
Utilidades retenidas 39,009 43,874 61)
Estado de resultados
Otros ingresos operacionales 7,790 7,818 (28)
Depreciacién y amortizacion - 12,833 12,844 (11)
Impuesto sobre la renta 9,322 9,320 2

Para dar una mejor presentacién a las cifras de los estados financieros consolidados, se
reclasificé retroactivamente, de los activos intangibles a la propiedad planta y equipo en
CAESS y EEO, el monto correspondiente al valor histérico y depreciacién de los activos del
sistema SCADA. El efecto neto de reclasificacién para los afios 2009, 2008 y 2007 fue de
$2.012, $2,321 y $2,627 respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados financieros

Los libros de la compaiiia se llevan en su moneda funcional, délares de los Estados Unidos
de América. Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la
moneda funcional, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccién. Al
determinar la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, la Compafiia valia y
ajusta sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a
la fecha de dicha valuacién y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacién de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periodo en que
ocurren.

Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados de la Compaiifa incluyen los Estados Financieros de
ESEH y sus subsidiarias CAESS, DEUSEM, EEO y AES COMMUNICATIONS. Los
estados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados
financieros de la Compatfiia, utilizando politicas contables uniformes.
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Todos los saldos, las transacciones, ingresos y gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compaiiias del Grupo que han sido reconocidas como
activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacién y se reconoce en
consolidacién la participaciéon no controladora. Los estados financieros de las subsidiarias
son incluidos en consolidacién desde la fecha de adquisicidn, fecha en la que la Compafiia
obtiene el control y la Compafifa continuard incluyendo dichos estados hasta la fecha en la
que ¢l control cese. Un cambio en la participacion en una subsidiaria que no dé lugar a una
pérdida de control es registrado como una transaccién patrimonial.

La participacién no controladora representa la porcién de las utilidades o pérdidas y los
activos netos de las subsidiarias que no pertenecen a la Compaiiia y son presentados en
forma segregada en el estado de resultados y en la seccién patrimonial del estado
consolidado de situacién financiera, en forma separada de las partidas patrimoniales netas
correspondientes a los accionistas de la Compafiia.

Inversiones en acciones
Las inversiones donde la Compafifa no tiene influencia significativa y que no son cotizados
en un mercado activo, son contabilizadas usando el método del costo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios son reconocidos cuando el importe de los
ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos derivados de la transaccion, el grado de terminacién del servicio
prestado, en la fecha del estado de situacion financiera, pueda ser medido con fiabilidad y
que los costos ya incutridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar la
prestacién del servicio, puedan ser medidos con fiabilidad. En el evento en que los ingresos
por venta de servicios no puedan ser medidos en forma fiable, los ingresos son reconocidos
como tales en la cuantia de los gastos reconocidos que sean considerados recuperables.

Los ingresos por venta de energfa son reconocidos cuando se facturan los servicios a los
clientes de acuerdo con las tarifas establecidas por la Superintendencia General de
Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET). La electricidad consumida por los clientes
entre la fecha final de su ciclo de facturacion y de finalizacion del mes es estimada con base
al comportamiento del consumo y es reconocida como ingreso. Los ingresos incluyen
también otros servicios relacionados, tales como reconexiones, las cuales se reconocen como
ingresos cuando son facturadas.

1~
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Ingresos por intereses, regalias y dividendeos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interds efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos
como ingresos financieros en el estado de resultados. Las regalfas son reconocidas utilizando
la base acumulativa de acuerdo con la sustancia de! contrato en que se basan y los
dividendos son reconocidos cuando Ia Compafifa, en su cardcter de accionista, establece el
derecho a recibirlos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones a corto plazo altamente liquidas cuyo
vencimiento es inferior a tres meses o menos. Estos activos financieros estin valuados al
valor razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de
transaccién en que se pueda incurrir en su venta o disposicion. Para propésitos del estado
consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo es presentado
por la Compaiifa neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al
importe de los respectivos documentos o facturas. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafiia al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las
ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por
cobrar son dados de baja o por deterioro, ast como a través del proceso de amortizacion. A
partir del 2008 se modifico la estimacién por incobrabilidad, tal como se menciona en la
Nota 4.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, s¢ contabiliza generalmente a su costo de adquisicion menos
su depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos
costos incluyen el costo de reemplazo de componentes de la planta o del equipo cuando este
costo es incurrido, si redne las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por
reparacién y mantenimiento que no reunen las condiciones para su reconocimiento como
activo y la depreciacién, se reconocen como gastos en el afio que se incurren.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo estén registrados al
valor razonable determinado por un perito valuador independiente. Las valuaciones son
efectuadas con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable actual de los
activos no difiere en montos importantes de los valores registrados. La tltima revaluacion
fue realizada en noviembre del 2007. El importe neto resultante del revaliio fue acreditado a
la cuenta de superavit por revaluacion de activos fijos como parte del patrimonio de los
accionistas. El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaluacion de
activos fue debitada a una cuenta complementaria de superdvit por revaluacién de activos.
La porcion realizada del superavit por bajas de activos y depreciacién del revalio no esta
siendo reclasificado a utilidades retenidas. Las adiciones posteriores a la fecha de la ultima
revaluacién se mantienen registradas al costo.

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base la vida 1til estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida Util estimada y los
métodos de depreciacién son revisados anualmente por la Administracién y son gjustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero. Las vidas utiles estimadas son las

siguientes:

Edificios 30 aftos
Subestaciones 25 afios
Bienes eléctricos 25 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 afios
Equipos y programas de computo 5 afios
Equipos de transporte 5 afios
Herramientas y equipos 5 afios
Otros bienes 2 afios

Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compafifa no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o
ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce la
transaccion.

Crédito mercantil

E] crédito mercantil representa el exceso del costo de la adquisicién del 89.11% de las
acciones de EEO v el 75.11% de las acciones de CAESS, asi como también el 98.28% de las
acciones de Distribuidora Eléctrica de Usulutén, S. A. de C. V. sobre ¢l valor en libros de los
activos netos de las subsidiarias a la fecha de la adquisicién. La Compafiia analizara
anualmente el deterioro del valor del crédito mercantil, o con una frecuencia mayor, si los
eventos o cambios en las circunstancias indican que su valor ha podido sufrir un deterioro,
de acuerdo con la NIC 36.



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Activos intangibles — Software

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo.
El costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es registrado
a su valor razonable a la fecha de adquisicion. Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
los activos intangibles son contabilizados a su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro segin corresponda. La Compailia
registra como gastos los activos intangibles generados internamente en los resultados del afio
en que se incurren, excepto los costos de desarrolio que si son capitalizados. Las vidas ttiles
de los activos intangibles son definidas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida 1til finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las vidas ftiles
estimadas de los activos las cuales son revisadas por la Compafiia anualmente.

Los activos intangibles con vidas Wtiles indefinidas no son amortizados y sobre una base
anual, la Compaifiia efectia una evaluacién para identificar disminuciones en el valor
realizable o cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compaiiia valia los activos o las unidades generadoras de efectivo a su
importe recuperable.

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible es determinada por la
Compafiia como la diferencia entre producto de la venta o disposicién y el importe neto en
libros del activo intangible y reconociéndolas en los resultados del afic en que ocurre la
transaccién.

Los costos de software, asociados con la licencia para un sistema de informacién geografica
y el sistema de facturaciéon se difieren; las licencias para los sistemas estdn siendo
amortizadas a lo largo de su vida util estimada de 5 afios, excepto por el sistema SAP y
sistema de facturacion que posee una vida estimada de 7 y 10 afios, respectivamente. Los
activos intangibles son amortizados bajo ¢l método de linea recta.

Cuentas por cobrar a largo plazo :

Las cuentas por cobrar de largo plazo representan préstamos sin intereses de empleados
garantizados con acciones de la compaiiia, y otras cuentas por cobrar no comerciales cuyo
periodo de vencimiento es mayor a un afio plazo.
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Deterioro en activos no financieros

La Compaiiia realiza anualmente una evaluacién de deterioro, a través de la determinacién
de los montos recuperables, para todos aquellos actives no financieros con vida util
indefinida, indistintamente a la existencia o0 no de eventos o circunstancias que pudieran
indicar que los montos publicados de dichos activos pueden no ser recuperables. Cuando el
dafio es indicado, se calcula el monto recuperable del activo. Cuando el valor publicado del
activo excede al monto recuperable, se reconoce una pérdida por la diferencia entre el valor
publicado y el monto recuperable. Los activos no financieros pueden sufrir reversiones del
deterioro reconocido en periodos anteriores como resultado de una evaluacién del valor
recuperable.

Documentos y préstamos por pagar

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable
a las fechas de su contratacién, incluyendo los costos de la contratacion y costos de las
transacciones atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
Compaiifa reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Reconocimiento de pasivos financieros

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable maés los
costos directamente atribuibles a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafifa cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaiifa ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas preceptores

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo fihanciero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiifa cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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Arrendamientos

Los arrendamientos operativos de la Compailia, en su calidad de arrendadora, reconoce los
ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los
contratos respectivos, de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los arrendamientos operativos de la Compafifa, en su calidad de arrendador, reconoce los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Costos de financiamiento

La Compaiiia capitaliza como parte del costo de un activo los costos de financiamiento
directamente atribuibles a la adquisicién, construccién, produccién o instalacién de un
activo que necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su
utilizacién o venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias
y otros costos financieros. Los costos financieros que no rednen las condiciones de
capitalizacién son registrados con cargo a los resultados del afio en que se incurren.

Subvencién del gobierno

Las subvenciones relacionadas con activos son subvenciones oficiales cuya concesion
implica que la empresa debe comprar, construir o adquirir de cualquier otra forma activos
fijos.

A partir del afio 2009 la Compafiia registra las subvenciones bajo el método de reduccién de
costo, el cual establece que la subvencion recibida es reducida del cilculo del importe en
libros del correspondiente activo. Las subvenciones recibidas y pendientes de compensacion
contra el valor en libros del activo se encuentran presentados en el pasivo como ofras
cuentas por pagar y son compensadas hasta que la obra ha sido finalizada y se ha certificado
la finalizacién de la obra segin las condiciones pactadas. Los saldos pendientes de cobro en
este concepto se presentan en otras cuentas por cobrar.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto cotriente como el diferido. El
impuesto corriente es €l impuesto que s¢ espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
usando tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacién financiera, y cualquier
ajuste por impuestos por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto diferido es provisto
usando el método de pasivos del balance, en el cual los activos y los pasivos por impuestos
diferidos son reconocidos con base en las diferencias temporales entre el estado financiero
que publica los montos y la base gravable de los activos y pasivos existentes. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son compensados entre si y presentados en el Estado de
Situacion Financiero ya sea como activo o pasivo por impuesto diferido.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha
de cada estado de situacién financiera. La Compaiifa reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondréd de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la
fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafiia reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

La Compafiia reconoce el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del resultado integral.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una estimacién
fiable del importe de la obligacion. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periodicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas son efectuadas con las mismas condiciones que
hubiesen existido si las operaciones hubiesen sido efectuadas con partes no relacionadas. A
los saldos por cobrar a partes relacionadas no se les constituye ninguna estimacién por
cuentas incobrable porque no se ha identificado ningan hecho que haga pensar que no sera
recuperable,

Indemnizaciones y costos de pensiones

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la Compaiiia, segin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente y la
politica de la Compafiia, serdn pagadas en caso de retiro. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008, la Compafila pagbé por este concepto $3838 y $981,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la contingencia maxima por
indemnizaciones se estimé en $13,249 y $11,985, respectivamente, y la politica de la
Compafifa es reconocer una provision por este concepto, la cual es estimada por un consultor
independiente, y registrar contra esta provision los pagos de indemnizaciones efectuados.

La Compafiia y sus empleados aportan a un fondo de pensiones administrado por una
institucién autorizada por el Gobiemo de El Salvador, que de acuerdo al sistema de ahorro
para retiro es responsable de los pagos de pensién y otros beneficios a los empleados. La
obligacién de la Compafiia bajo este plan es equivalente a la definida en el plan de beneficio
de retiro por contribuciones. Los pagos a estas instituciones son cargados como gasto en la
manera que ocurren,

%
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La Compaiiia ofrece un beneficio por retiro a todos los empleados, consistente en el pago
global de un mes de salario base por cada afio servicio. El costo de tal beneficio es
determinado usando el método de Crédito de Unidad Proyectado basado en valuaciones
actuariales al final de cada afio fiscal de la empresa.

Las ganancias o pérdidas actuariales que exceden el 10% o mas de valor presente de las
obligaciones de la Compaiiia y el valor de mercado de los activos correspondientes al plan
son amortizados sobre el promedio de la restante vida laboral de los empleados
participantes. El costo de servicio pasado es reconocido de inmediato en la medida que los
empleados ya tengan derechos adquiridos sobre los beneficios, caso contrario es amortizado
por el promedio del perfodo futuro hasta la fecha de elegibilidad a los beneficios.

La obligacién por ¢l beneficio de retiro es reconocido en los libros contables y representa ¢l
valor presente del beneficio derivado de la obligacién ajustado por ganancias o pérdidas
actuariales y por servicios pasados no reconocidos, y reducido al valor de mercado de los
activos planeados. Cualquier activo que resulta de este calculo esta limitado a pérdidas
actuariales no reconocidas y costo de servicio pasado, mas el valor presente de las
devoluciones y reducciones de las futuras contribuciones generadas por el plan.

Administracién de riesgo financiero

Factores de riesgo financiero - La actividad de la Compaiiia esta expuesta a ciertos riesgos
financieros, que incluyen los efectos de las tasas de interés. El programa de administracion
de riesgo financiero de la Compatifa busca minimizar los potenciales efectos adversos sobre
el desempefio financiero de la Compadiia.

Riesgo por tipo de cambio de moneda - Todas las operaciones de la Compafiia estan
expresadas en doblares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicién
al riesgo cambiario.

Riesgo de tasa de interés - Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compaiiia
son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés; sin embargo,
mantiene cuentas por cobrar y préstamos importantes que generan intereses fijos.
Adicionalmente, mantiene obligaciones por compras de energia a terceros y a compafiias
relacionadas, las cuales no estin sujetas a algin tipo de interés, si son pagadas antes del
vencimiento.

Riesgo de crédito - Por la naturaleza del giro del negocio, normalmente no se efectiia una
evaluacién crediticia de los clientes; no obstante, la Compafifa monitorea permanentemente
la evolucién de las cuentas por cobrar; las regulaciones vigentes permiten la suspensién del
servicio cuando se acumulan, al menos, dos facturas vencidas, La Compafiia otorga
convenios especiales de pago a clientes con ciertas condiciones de mora.
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Riesgo de liquidez - La Compailia da segnimiento diario a su posicién de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento
de sus activos financieros y efecttia periédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el
objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para
soportar sus operaciones; adicionalmente mantiene lineas de financiamiento de corto plazo
que le brindan la flexibilidad necesaria para cumplir con sus obligaciones.

Con relacién a las cuentas por pagar a corto plazo, la politica de la Compafiia consiste en
efectuar los pagos en un plazo de 45 dias posterior a Ia recepcion del comprobante de pago,
a excepcién de los fondos transitorios de liquidacion generados por la compra de energia, los
cuales son cancelados semestralmente a partir de cada indexacién tarifaria (abril y octubre
de cada afio). Los vencimientos de los pasivos a largo plazo estin detallados en la Nota 10.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podrfa ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El
valor razonable estd mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un elemento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivativos con cobros determinados o fijos y no son cotizados en un mercado activo. Los
valores razonables al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se presentan a continuacién:

Valor en libros Valor razonable
2009 2008 2009 2008

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 25,645 § 17,322 $ 25,645 $ 17,322
Cuentas por cobrar $ 40,108 § 35838 % 40,108 § 35,838
Otras cuentas por cobrar Y 108,089 $ 113,827 $ 108,089 § 113,827
Cuentas por cobrar a partes relacionadas $ 149,653 § 147,177 § 149,653 $ 147,177
Pasivos financieros

Cuentas por pagar a partes relacionadas  § 2,248 § 2421 § 2,248 § 2,421
Cuentas por pagar comerciales $ 73,573 § 66,447 3 73,573 § 66,447
Otras cuentas por pagar $ 21,727 § 20,174 § 21,727 § 20,174
Préstamo bancario a corto plazo b -3 14,000 $ -3 14,000
Préstamo bancario a largo plazo $ 222067 $ 221,959 § 222,067 § 229,959

-
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Las estimaciones del valor razonable se efectian a la fecha de los estados financieros
consolidados, con base en informacién relevante de mercado e informacidn relacionada con
Jos instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningin premio o descuento que
podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta,
debido a que ninguno de ellos se mantiene con ese propdsito. '

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de
la Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones,
estos podrian diferir de los resultados finales. Los supuestos utilizados por la Gerencia de la
Compafifa para establecer el valor justo de mercado de los instrumentos financieros se
detallan a continuacién:

a. Los valores del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar y préstamos por pagar a corto plazo se
aproximan a su valor justo de mercado, por ser instrumentos financieros con
vencimiento en el corto plazo.

b. El valor de los préstamos por pagar a largo plazo se aproxima a su valor justo de
mercado, debido a que tienen tasas de interés ajustables.

La administracién estima el valor razonable del préstamo por cobrar a partes relacionadas y
el préstamo por pagar a largo plazo a través del descuento de los flujos de efectivo futuros a
la tasa nominal del financiamiento, debido a que esta es fija y no se ve afectada por las
variaciones en las tasas de interés internacionales.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compafiia
realice ciertos juicios, estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de activos, pasivos,
asi como la divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los
montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y gastos de
la Compafiia podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinidn de la administracién
de la Compafiia no se anticipan cambios importantes derivados de estas estimaciones.
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Gestion de capital :

La Compafiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econdmico en el que se desarrolla la
empresa. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas la
no distribucién de dividendos y devoluciones de capital o dividendos previamente acordados
y si fuera necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron
cambios significativos durante los afios financieros 2009 y 2008.

La Compaiiia monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante, la razon
resultante de dividir el total de deuda a corto y largo plazo entre el patrimonio mas la deuda
a corto v largo plazo, procurando mantener un resultado financiera que a nivel corporativo
no supere el 65%. -

2009 2008
Préstamo bancario corto plazo - 14,000
Préstamo bancario largo plazo 222,067 _ 221,939
Total préstamos por pagar 222,067 235,959
Total patrimonio 431,280 _ 419,580
Total deuda y patrimonio 653,347 655,539
Razén deuda — patrimonio mas deuda 34% 36%

3. Unidad monetaria

El 30 de noviembre de 2000 se aprobé la Ley de Integracién Monetaria, la cual entr6 en
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio
entre el colén y el dolar de los Estados Unidos de América en €8.75 por $1.00. La Ley
establece que: a) el ddlar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operaciones financieras,
tales como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores y
cualesquiera otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en dolares, y ¢)
las operaciones o transacciones que se hayan realizado o pactado en colones con
anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresardn en délares al tipo de cambio establecido
en la Ley.
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4. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

2009 2008
Consumidores de energia residenciales 4,693 4,543
Consumidores de energia industriales 5,414 6,600
Consumidores de energia comerciales 2,755 3,082
Consumidores de energia gobierno 5,905 3,095
Estimacidn para cuentas de dudosa recuperacion (612) (453)
Subtotal ' 18,155 16,867
Consumidores comercializados 244 199
Clientes no energéticos 777 138
Cuentas por cobrar no facturadas 20,932 18.634
Total cuentas por cobrar, neto 40.108 35.838
Subsidio y subvenciones — Fondo de Inversion Nacional de
Energia y Telefonia (FINET) 7,959 5,737
Cuentas por cobrar a distribuidoras de energfa 809 395
Funcionarios y empleados 369 383
Fondo transiterio de liquidacion 96,951 104,596
Otras cuentas por cobrar 2.001 2.316
Total otras cuentas por cobrar 108.089 113,827
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 148,197 149,665
El movimiento de la estimacién para cuentas de dudosa recuperacion se presenta a
continuacion:

2009 2008

Saldos al inicio del afio 453 456
Estimacién del afio 395 320
Liquidacion de cuentas (236) (323)
Saldos al final del afio 612 453
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Las cuentas por cobrar a consumidores representan las facturas emitidas y no cobradas por la
Compafifa y por la energia que ha sido suministrada y que no ha sido facturada al final del
mes. El periodo promedio de cobro por facturacién de energia y cargos por distribucion es de
8 dias a partir de la emisién de la factura. En el caso que los clientes no cancelen en el plazo
establecido se carga en concepto de mora el equivalente a la tasa activa vigente mas 5 puntos
sobre el saldo en mora. Para cubrir el riesgo de crédito, la Ley Salvadorefia permite
desconectar el servicio de energia cuando acumula 60 dias de mora y el retiro del medidor y la
acometida al cumplir 180 dias.

Cuando una cuenta por cobrar a consumidores no gubernamentales acumula mas de 180 dias
de antighiedad se le crea una estimacién para cuentas incobrables por el 100% de valor
pendiente de cobro y al acumular un afio de antigtiedad se liquida contra la estimacién para
cuentas incobrables. Para las cuentas por cobrar pertenecientes a clientes de gobiemno se les
calcula estimacidn para cuentas incobrables por el 100% del valor pendiente de cobro cuando
poseen una antigiiedad de 360 dias o mas.

Cuando la empresa recupera cuentas que habian sido consideradas como incobrables, el
registro contable de la misma es realizado como una disminucién directa a los gastos por
incobrabilidad de cuentas por cobrar.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no
deterioradas y por las cuales no se ha constituido una estimacién para cuentas incobrables al
31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan a continuacién:

2009 2008
De 1 a 30 dias 15,586 15,767
De 31 2 90 dias 2,175 889
De 91 a 120 dias 147 105
De 121 a 180 dias 244 96
De 181 a 360 dias {(gobiemo) 3 10
Total 18.155 16.867

Las cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 180 y 360 dias para clientes de gobierno para
las cuales se le ha constituido una estimacién para cuentas incobrables se presentan a
continuacion:
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2009 2008
Mayores a 180 dias 527 450
Mayores a 360 dias (Gobierno) 25 17
Total 552 467

El saldo de subsidio y subvenciones por cobrar corresponden a subsidios otorgados a los
consumidores con una demanda mensual de 99 Kwh o menos, y a los aportes para
construccién de infraestructura eléctrica en zonas de escasos recursos. Estos fondos son
aportados por el Gobiemo de El Salvador, a través de FINET y por los cuales la Compaiiia no
constituye estimacion para cuentas incobrables.

Fl Fondo Transitorio de Liquidaci6n se encuentra regulado mediante decreto ejecutivo 36 y 46
del afio 2003 y 2004, respectivamente, y representa la diferencia entre el precio horario de la
energla en el MRS (Mercado Regulador del Sistema) con un precio de referencia fijo
(resultante del promedio ponderado de precio de la energia del afio 2002) ¢l cual se recupera
mediante la indexacién tarifaria semestral u otro medio que determine el ente regulador.

5. Partes relacionadas

Cuentas por Cuentas por Cuenias por Cuentas por
¢obrar a pagara cobrar a pagara
retacionadas relacionadas relacionadas relacionadas
Corto Plazo Corto Plazo Largo Plazo Largo Plazo
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

AES Corporation Matriz 151 - 680 254 - - -

ESDV Relacionada 18,261 18,261 - - - - -

Hipotecaria San Miguel Relacionada 10,003 8271 3 - 118,329 118,329 -

EEO (préstamo) Relacionada - - - - - - -

AES Clesa y Cia Relacionada 1,568 1,571 727 1,034 - - -

AES Empresa Fléctrica Relacionada 427 246 - - - - -

AES El Salvador Relacionada 387 263 - - - - -

AES Solution Relacionada 181 - 3 - - - -

Washington Holding Relacionada 91 91 - - - - -

AES Gener Relacionada 68 - - - - - -

AES Busum ° Relacionada 44 44 - - - - -

ATS Fonseca Relacionada 48 17 - - - - -

AES Big Relacionada 47 63 767 660 - - -

AGCERT Relacionada 26 - - - - - -

AES Nejapa Services Relacionada i4 - - -

Subtotal 31318 _2}1.&21- _2..1.8.(!- EL&- 118329 118329
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Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
cobrar a pagar a cobrar a pagar a
relacionadas relacionadas relacienadas relacionadas
Corto Plazo Corto Plaze Largo Plazo Largo Plazo
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Subtotal 31,316 28,827 2,180 1,948 118,329 118,329 - -
AES Transmisores
Salvadorefios y Cia. Relacionada 4 - - - - - - -
EEO Distribution Relacionada 2 - - - - - - -
AES Panama Relacionada 1 1 34 34 - - - -
AES Nejapa Gas Relacionada 1 - - - - - - -
Orient Development Relacionada - 10 - - - - - -
E.S. Energia Relacionada - 10 - - - - - -
AES Servicios America Relacionada - - 22 28 - - - -
VFL Holding Relacionada - - 10 - - - - -
AES E] Salvador Services Relacionada - - - 411 - - 470 -
Total 31324 28848 2248 _ 2421 118329 118329 _ 470 ___
Las transacciones entre partes relacionadas se presentan a continuacion:
Venta de bienes ¥ Compra de bienes y
servicios servicios
2009 2008 2009 2008
AES Corporation Mairiz 31 234 157 132
Hipotecaria San Miguel Relacionada 7,199 7,.21% - -
Otras relacionadas Relacionada - - 731 45
Total —1.280 L A32 - 888 i

Los saldos por cobrar a Hipotecaria San Miguel corresponden al capital e intereses de un
préstamo otorgado a CAESS y EEO en el afio 2001 con un plazo de 10 afios, pagadero al
vencimiento, y por el cual la Compafifa cobra una tasa de interés fija del 6% anual que
representan $7,218 por afio.

Los saldos por cobrar y pagar a las otras relacionadas corresponden a servicios entre partes
relacionadas tales como pruebas de laboratotio y alquiler de equipo eléetrico, los cuales son
pagaderos en el corto plazo.
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Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se detallan a continuacion:

2009 2008
Depreciacion ~ Valor neto Depreciacién ~ Valor neto
Valor Acumulada en libros Valor Acumulada en libros

Terrenos 2,191 - 2,191 2,157 - 2,157
Edificios ¢ instalaciones 8,720 (3,183) 5,537 8,258 (2,906} 5,352
Equipo subestacién 35,773 (20,127) 15,646 35,880 (18,955) 16,925
Bienes eléctricos 131,782 (44,020) 87,762 124,445 (38,983) 85,462
Mobiliario ¥ equipo

de oficina 2,121 (1,616) 505 2,098 (1401} 697
Equipo de computo 4,368 (3415 953 4,385 (3,138) 1,247
Equipo de comunicaciones 301 (247 54 284 (224) 60
Vehiculos ' 6,035 (4,654} 1,381 6,358 4,871) 1,487
Herramientas 2,923 (1,682} 1,241 2,418 (1,256) 1,162
Materiales y

Suministros 3,688 - 3,688 4,872 - 4,872
QObras en proceso 10,035 - 10.035 6,785 - 6.785
Total costo histérico 207,937 (78,944) 128,993 197,940 (71,734) 126,206
Revaluacion 162,013 (61.519) _100494 164519 (56,582) _107.937
Total general 369,950 (140.463) _229487 362459 _(128316) _234,]43
El movimiento de la propiedad, planta y equipo se detallan a continuacién:

Equipo Mobiliario
Te_rre?los, subestacion y equipo ¥y
. edlﬁcl?s € ybienes de equipo de Vehfculosy Materialesy Obrasen
instalaciones " [aied  ghmputo herramienta suministros Proceso Revaluacién  Total

Saldo al 31 diciembre de 2007 7,109 95,242 2,118 1793 5,670 10,024 116,071 238,027
Adiciones 673 14,105 517 1,794 2,499 (3.076) - 16,512
Ventas y retiros 29 (821) ®) (56) (1,634) - 9%  (3,565)
Autoconsumo de Materiales - - - - {1,643) - - (1,643
Depreciacién (260)  (6,202)  (739) (679) - - (7,135)  (15,015)
Subvencion recibida - - - - - (173) - (173)
Reclasificaciones 16 63 114 {203) - 10 - -
Saldo al 31 diciembre de 2008 1,509 102,387 2,004 2,649 4,872 6,785 107,937 234,143
Adiciones 68 8,661 253 931 2,551 5474 - 17,938
Ventas y retiros - {648) (24) 55 (1,503) - (025 (2,855
Autoconsume de Materiales - - - - (2,233) - - (2,233)
Reclasificaciones - (102) 102 - - - -
Depreciacidn (279) {6,890) (721) {(1,005) - - (6,387) (15,282)
Subvencién recibida - - - - - 2,224 - (2.224)
Saldo al 31 diciembre de 2009 ____7.298 103,408 1.512 2.622 3687 _10035 _100925 229487
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La valuacién de los activos de la Compailia fue basada en la valuacién razonable realizada por
un MR Valuation, LLC, ubicada en New Jersey, EEUU. Los activos fueron revaluados en
noviembre de 2007 usando un analisis del costo de reemplazo depreciado.

7. Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se detallan a continuacion:

2009 2008
Amortizacién Valor neto Amortizacidon Valor neto
Costo ©~ acumulada enlibros Costo acumulada enlibros
Software 23,230 (16,505) 6,725 22,555 (13,608) 8,947

El movimiento de los otros activos intangibles se muestra a continuacion:

Software
Saldo al 31 de diciembre 2007 11,911
Adiciones 227
Reclasificaciones (12)
Amortizacion (3.179)
Saldo al 31 de diciembre 2008 8,947
Adiciones 675
Amortizacién (2.897)
Saldo al 31 de diciembre 2009 __ 6725
8. Crédito mercantil
El crédito mercantil se detalla a continuacion:
2009 2008
Amottizacién  Valor neto Amortizacién  Valor neto
Costo acumulada en libros Cosio acumulada en libros
Crédito mercantil CAESS 5,257 (1,607} 3,650 5,257 (1,607) 3,650
Crédito mercantil ESEH 241,361 - 241361 241.361 - 241,361

Total 246618 41,607 245.011 246,618 £1.607) 245011
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9.

10.

Pasivos financieros

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compatifa con
base en los compromisos de pago:

Menosde6 De6al2 Misdes
meses meses aflos Total
Documentos y préstamos por pagar - - 222,067 222,067
Cuentas por pagar comerciales 73,573 - - 73,573

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2.24 470 2,718

Total al 31 de Diciembre de 2009 73,573 2,248 222,537 2983358

Menosdes De6al2 Masde 5
meses meses afios Total

Documentos y préstamos por pagar 20,000 221,959 221,959

Cuentas por pagar comerciales 66,447 - - 66,447
Cuentas pot pagar a partes relacionadas 2,421 - - 2421
Total al 31 de Diciembre de 2008 68868 _20,000 221,959 0,827

Los plazos de vencimiento de los documentos, prestamos por pagar y cuentas por pagar
comerciales se extienden hasta 60 dias contados a partir de la fecha de emisién de los
respectivos documentos o facturas, no estdn sujetas a ningin descuento por pronto pago, no
generan intereses y son pagaderas en délares de los Estados Unidos.

Préstamos bancarios y deuda a largo plazo
Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, CAESS y EEO mantienen las lineas de crédito que se
detallan a continuacion:

e Con el Banco HSBC bajo la cual CAESS podia prestar hasta $4,000. Los retiros contra
esta linea de crédito acumulaban intereses a una tasa del 10% en 2009 y 9% en 2008. El
plazo de giro es de doce meses, en tanto que el plazo de cada desembolso es a 180 dias.
Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo en la linea de crédito fue de $4,000.
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s Con el Banco Agricola, bajo el cual CAESS podian prestar hasta $7,500 en 2009 y
$6,000 en 2008. Los retiros contra esta linea de crédito acumulan intereses a una tasa del
8.25% en 2009 y del 7.25% en 2008. El plazo de giro es a doce meses y cada
desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo en la linea de crédito
fue de $6,000.

s Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, EEO mantiene una linea de crédito con el Banco
Agricola, bajo la cual podian prestar hasta $4,000 en 2009. Los retiros contra esta linea
de crédito acumulaban intereses a una tasa del 8.25% en 2009 y del 7.25% en 2008. El
plazo de giro es a doce meses y cada desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de
2008, el préstamo en la linea de crédito fue de $4,000.

e A partir del 28 de diciembre de 2009, las Compaiifas Distribuidoras (CAESS, AES
CLESA, EEO y DEUSEM) tienen una linea de crédito con el Banco Scotiabank, bajo ¢l
cual pueden prestar en conjunto hasta $15,000. La tasa indicativa al momento de la
escrituracién fue de 7.25%. El plazo de giro es de 3 afios y el plazo de cada desembolso
es a 180 dias. Al 31 de diciembre de 2009, ninguna de las Compaiifas del Grupo tiene
saldo por pagar.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 CAESS mantenia una linea de sobregiro con el
Banco HSBC hasta por un monto $14,765, como garantia de los pagos por compras de
energfa con el mercado mayorista de electricidad. Para el afio 2009, esta linea fue sustituida
por una fianza a favor de CAESS con Seguros del Pacifico por un monto de $16,238 que
vence €} 31 de marzo de 2010. Por otra parte DEUSEM tenia con ¢l Banco Agricola una
fianza por el mismo concepto por valor de $1,003 que vencié el 31 de diciembre de 2009.
EEQ por su parte mantiene una linea de sobregiro con el Banco Agxicola hasta por un mento
de $4,304 en 2009 y 2008, que garantizan los pagos por compras de energia con el mercado
mayorista de electricidad.

Préstamos bancarios a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda que mantenia la compaiifa era pagadera como se
detalla a continuacién:

2009 2008
Préstamo a largo plazo con vencimiento mayor a 5 afios 222,734 222,734
Descuento en emisién de deuda (667) (775)

Total 222,067 221.959
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11.

Con fecha 14 de febrero de 2006, CAESS, S.A.de C.V.; DEUSEM, S.A. de C.V.; AES
CLESA vy Compaiifa S. en C. de C.V. y Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V,,
contrajeron una deuda con MMG Fiduciary & Trust Company, por un monto global de
$300,000, de los cuales $175,226 cotresponde a CAESS y DEUSEM, $ 47,508 a Empresa
Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V.; y donde las cuatro compaiiias son deudores solidarios. La
vigencia del financiamiento es de 10 afios, al 6.75% de interés fijo anual; los intereses se
pagaran semestralmente y el principal al final del plazo. La deuda fue utilizada para cancelar
présiamos vigentes al 31 de diciembre de 2005, para continuar con el programa de inversién
y para capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda total incluye el
descuento concedido en la emisién que ambos estan siendo amortizados en el mismo
periodo que dura el financiamiento y el pago de su capital es a su vencimiento en 2012.

Efectivo restringido por servicio de denda

En cumplimiento con ei contrato de préstamo suscrito con MMG Fiduciary & Trust Corp. en
el afio 2006, la compafiia mantiene una reserva de servicio de la deuda en fondos de cuenta
restringida equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses. Al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 el saldo era de $7,518, y se incluye dentro de los activos no circulantes en
los estados consolidados de situacién financiera. Adicionalmente, para cubrir el riesgo de
inconvertibilidad y de intransferibilidad de la moneda, la Compafifa obtuvo una carta de
crédito por un monto equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses.

Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de la compaiiia, por un monto de
$100,001 esta integrado por 100,001 acciones autorizadas de un $ 1 cada una de las cuales
50,000 se encuentran emitidas.

Capital suplementario

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital suplementario asciende a $291,632 para
ambos afios y estd conformado por aportes en efectivo adicionales al capital social comin
pagado por los accionistas.

Dividendos

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, la Junta de Directores acordé distribuir dividendos a los
accionistas por $7,404 y $16,108 respectivamente.
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12,

13.

14.

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio en El Salvador, de la utilidad neta del ejercicio,
debers separarse el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de
dicha reserva seré la quinta parte del capital aportado.

De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, la reserva legal de las sociedades
domiciliadas en El Salvador que se constituya sobre las utilidades netas de cada ejercicio,
hasta el limite minimo determinado por las respectivas leyes, segiin la naturaleza de cada
sociedad.

Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberdn tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de fécil
realizacion; la otra tercera parte podré invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.

Esta reserva aplica solamente para las compafifas domiciliadas en El Salvador (CAESS,
DEUSEM, EEO y AES El Salvador Services Holding, Limitada de C.V, implicita en AES
Communication)

Otros componentes de patrimonio

Superavit por revaluacién

Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacion de activos fijos. El Gltimo revaldo realizado fue en Noviembre de 2007, a
continuacioén un detalle por compafiia:

2009 2008
CAESS,S.Ade CV. 39,964 39,964
EEQ, S.A.de C.V. 6,423 6,423
Total 46,387 46,387

Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido reconocidos por la Compafifa, y
los movimientos en estos, se presentan a continuacion:

ke X ]



El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

15,

Provision
Revaluacicn Provisién para Diferencial
de Fondo Diferencia obligaciones cuentas  Ventas de precios
activo fijo  compensatorio depreciacion laborales incobrables Diferidas La Geo Total

Salde al 31 de diciembre de 2007 (27.449) (13,037) (1,592} 1,180 114 2 - {40,782)
Provisién del afio 2,340 (13212) (946) 55 (13) 9 696 {11.071)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 {25,109) (26,249} (2,538) 1,235 101 11 696 {51,853)
Provisidn del afio 1.966 2,006 {584) 147 34 an {128y _ 3430
Saldo al 31 de diciembre de 2005 __{23,143) {24243) {3,122 L383 135 - 568 _(48.423)

El activo y pasivo por impuesto diferido estd siendo compensado en cumplimiento con la
politica de la Compafifa. A continuacién se muestra un detalle del saldo de impuesto
diferido:

2009 2008
Pasivo por impuesto diferido (50,509)  (53,896)
Activo por impuesto diferido 2.086 2,043
Total impuesto sobre la renta diferido (48.423) _(51.853)
Gastos de personal
2009 . 2008
Sueldos y prestaciones 19,709 19,433
Seguridad social y costo de pensiones 1,333 1,559
Total 21,042 20.992

El nimero de empleados de la compatfiia para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009
v 2008 fue de 742 y 731, respectivamente.
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16. Otros ingresos y otros gastos
El detalle los otros ingresos y gastos se presentan a continuacion:

Otros ingresos

2009 2008
Indemnizaciones por seguros recibidos 109 45
Venta de materiales — ingresos 1,729 3,021
Recuperacion de activos 382 691
Otros ingresos 160 269
Total otros ingresos 2,380 4,026
Otros gastos
2009 2008
Perdida por retiro de propiedad, planta y equipo 975 1,749
Venta de materiales costo 1,727 2,463
Otros gastos 96 7
Total otros gastos 2.798 4219
Total otros gastos (ingresos) neto 418 193
17. Impuesto sobre la renta
La provisién por impuesto sobre la renta se detalla a continuacién:
2009 2008
Corriente 8,976 2,218
Diferido (3.430) 11,071
Total impuesto sobre la renta 5.546 13.289

La conciliacién de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva se detalla a continuacién:
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2009 2008

Impuesto sobre la renta corrientes:

Foréneo 2,175 1,679
Atribuible a las subsidiarias 6,801 539
Total Impuesto corriente: 8,976 2,218
Impuesto sobre la renta diferido (3.430) 11,071
Total impuesto sobre ]a renta 5.546 13,289
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La conciliacion de 1a tasa de impuestos obligatoria y efectiva al 31 de Diciembre 2009 se detalla asf:

CAESS EEQ COMMUNISCATION
Utilidad antes de impuesto 4,996 8,821 12
Tasa nominal 1,249 25% 2,205 25% 3 25%
Gastos no deducibles / Ingresos no gravables, netos 2819 56% 528 6% = %
Impuesto sobre la renta corriente 4,068 81% 2,733 31% 3 25%
Impuesto sobre la renta diferido {2.755) 55% (675) -8% - %
Tasa efectiva 1313 26% 2.058 23% 3 2%
Impuesto foraneo (20% sobre ingresos de
servicios) - - _
Total Impuesto scbre ia renta 1,313 2,058 3

La conciliacion de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva al 31 de Diciembre 2008 se detalla asi:

CAESS EEOQ COMMUNICATIONS

Utilidad antes de impuesto 7,015 9,043 -

Tasa nominal 1,754 25% 2,261 25% - 0%
Gastos no deducibles / Ingresos no gravables, netos (1.233) -17% (2.243) 25% - 0%
Impuesto sobre la renta corriente 521 8% 18 0% - 0%
Impuesto sobre la renta diferido 8.801 125% 2270 25% = %%
Tasa efectiva 9322 133% 2.288 25% __ - 0%
Impuesto foraneo (20% sobre ingresos de

servicios) - - I

Total Impuesto sobre la renta 9322 2,288 -
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18. Combinacién de negocios

En marzo de 2009, la compaiiia adquirié las acciones que conforman el capital social de
Compafifa AES Communications (compafifa inscrita en las Islas Cayman) cuya actividad

principal son las inversiones.

El valor razonable de los activos y pasivos identificados de AES Communications al 31 de
diciembre de 2008 y el correspondiente valor registrado en libros de esa compafifa a la

misma fecha se resumen a continuacion.:

Efectivo y equivalentes de efectivo $
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar relacionadas

$
Cuentas por pagar $
Cuentas por pagar relacionadas
Activos netos adquiridos identificables $

Valor
razonable
reconocido
121
5
2
662

790

74
261

335

455

El costo de la combinacidn de negocios estd conformado como se muestra a continuacion:

Efectivo pagado
Efectivo recibido en combinacién de negocios
Efectivo neto incurrido en la combinacion

El valor pagado en exceso por $15 resultante de comparar los activos netos adquiridos de

470

121

.. 349

$455 contra el efectivo entregado de $470 fue reconocido en los resultados de la Compaiifa.

El costo total de la combinacién de negocios fue de $470 que incluye el importe del efectivo
desembolsado. Desde la fecha de adquisicién, la subsidiaria adquirida ha contribuido con
ingresos de operacién por la suma de $21 y una utilidad antes del impuesto sobre la renta

por la suma de $12.
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19. Compromisos y contingencias

Arrendamientos operativos

CAESS y EEO arriendan varias oficinas, las cuales son utilizadas como agencias de atencion
al publico. Estos arrendamientos son contabilizados como arrendamientos operativos con
plazos menores a los doce meses. El gasto asociado con los arrendamientos operativos fue
de $876 y $997 para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
respectivamente.

Fianzas
EEO poseia al cierre del ejercicio 2009, fianzas para garantizar la construccion de los
proyectos subvencionados, seglin de detallan a continuacion:

Beneficiario Emisor Vencimiento Manto
ASTALDI Banco Agricola 03-01-2010 1,000
FINET Seguros del Pacifico 18-01-2010 193
FINET Seguros del Pacifico 20-01-2010 580
FOMILENIO Banco Agricola 08-04-2010 207
Total — 1,980

Contratos compra de energia

CAESS y EEO poseen contratos de compra de energfa con varios proveedores, la fecha
méaxima de vencimiento de estos contratos es el afio 2013. Algunos de estos contratos
contienen cldusulas de confidencialidad lo que no permite divulgar de manera especifica los
compromisos con dichos proveedores. Al 31 de diciembre de 2009 la compafiia posee un
compromiso de compra de energia total derivados de estos contratos por un monto de
$257,945, seglin se muestra a continuacion:

Aiio Monto
2010 35,982
2011 85,982
2012 85981
Total 257,945

La estimacion de dicho compromiso se ha realizado, considerando: los precios promedio de
compra de energia de cada uno de los contratos al ciemre de diciembre 2009, los consumos
en MWh especificados en el contrato o en su defecto el consumo en diciembre 2009 y el
plazo vigente por contrato.
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Con fecha 19 de diciembre de 2008, CAESS suscribié un Contrato de Abastecimiento de
Energia, el cual consiste en el suministro de una potencia firme contratada y energia
asociada contratada. Es por un plazo que inicia desde la fecha de suscripcion de las partes
hasta las 23:59 horas del 31 de diciembre del afio 2026. El periodo de suministro contratado
serd de 180 meses estableciéndose como fecha de inicio del suministro las 00:00 horas del 1
de enero de 2012, La potencia firme contratada (PFC) correspondiente a cada afio del
periodo del suministro es de 30MWH. La Energfa asociada contratada se establecerd en
forma horaria, en cada uno de los puntos de Suministro que se definieron en el contrato de
abastecimiento resultari del producto de la potencia firme contratada de 30MW por el factor
de Forma (FF) de la demanda de cada nodo para cada hora determinado per la Unidad de
Transacciones (UT).

Litigios en subsidiarias
A continuacién se describen los litigios que CAESS, EEO y DEUSEM mantenia vigentes al
31 de diciembre de 2009 y por los cuales no se ha realizando ningiin tipo de provisién
debido a que tienen, de acuerdo a la opinién de nuestros asesores legales, una mayor
probabilidad de no pago.

o Durante el afio 2008, la empresa Textiles Guliana interpuso una demanda en contra de
CAESS, ante el Juzgado Mercantil, reclamando en concepto de dafios y perjuicios
ocasionados por suspension del servicio de energia eléctrica por un monto de $110.

¢ Durante el aiio 2009, la Alcaldia Municipal de San Potonico interpuso dos demandas en
contra de CAESS reclamando un monto de $269 y $21, ambos en concepto de tasas
municipales.

e Durante el afio 2009, la Alcaldia Municipal de Ereguayquin, interpuso una demanda en
contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando un monto de $29 en concepto de tasas
municipales.

o Durante el afio 2008, un ex-empleado de la Compafifa interpuso una demanda en el
Juzgado Tercero de lo Laboral en contra de CAESS reclamando un monto de $110 en
concepto de indemnizacién y otras prestaciones del periodo comprendido entre mil
novecientos noventa y ocho v dos mil cuatro.,

e La Alcaldia Municipal de San Salvador, interpuso demanda en contra de CAESS,

reclamando un monto de $110, en concepto de impuesto municipal complementario por
los afios 2002, 2003 y 2004.
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o Durante el afio 2001, la SIGET interpuso una demanda ordenando que CAESS devuelva a
los usuarios el monto cobrado en exceso en concepto de Cargo por Atencion al Cliente
reclamando un monto de $817, el proceso se encuentra en [a Sala de lo Contencioso
Administrativo.

A continuacion se detallan los litigios que estaban vigentes al 31 de Diciembre de 2008 y
que fueron sobreseidos o sentenciados durante el afio 2009:

o La Alcaldia Municipal de San Potonico, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $50 en concepto de tasas municipales y $3 en concepto de
Impuestos Municipales. Esta demanda fue declarada inepta.

¢ La Alcaldia Municipal de Nejapa, interpuso demanda en contra de CAESS, reclamando
un monto de $68 en concepto de impuestos y tasas municipales. Este litigio fue
sobreseido debido a que existié acuerdo entre la Alcaldia y la Compaiiia.

e La Alcaldfa Municipal de San Miguel, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $150, en concepto de tasas municipales. Esta demanda fue
declarada inepta.

e Durante el afio 2006, la Alcaldia Municipal de Concepcién Batres, interpuso una
demanda en contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando un monto de $34 que
corresponde al pago de impuestos por actividad econdmica. Este litigio fue sobreseido
debido a que existio acuerdo entre la Alcaldia y la Compafiia.

e Demanda interpuesta el 9 de junio de 2005 por la Alcaldia Municipal de El Trénsito en
conira de la subsidiaria DEUSEM, reclamando el pago de $17 que comprenden pago de
impuestos, tasas, multas por no declaracion y fiestas patronales, del 1 de septiembre de
2004 al 30 de abril de 2005. Este litigio fue sobreseido debido a que existi6 acuerdo entre
la Alcaldfa y la Compafiia.

e La Alcaldia Municipal de Ereguayquin, interpuso demanda en contra de la subsidiaria

DEUSEM, reclamando un monto de $9, en concepto de tasas municipales por derechos
de suelo y subsuelo por subestacién. Esta demanda fue declarada inepta.
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20.

21.

e La Alcaldia Municipal de Jiquilisco, interpuso demanda en contra de la subsidiaria
DEUSEM, reclamando un monto de $110, en concepto de embargo de impuestos
Municipales. Este litigio fue sobreseido debido a que existié acuerdo entre la Alcaldia y
la Compaiiia.

A continuacion se describen los litigios que la Compafiia mantenia vigentes al 31 de
Diciembre de 2009 y por los cuales la Compafiia realizé una provision debido a que tienen,
de acuerdo a la opinion de los abogados de la compafifa, una mayor probabilidad de pago.
Esta provision es presentada dentro de los pasivos en la cuenta Provision por pasivos
contingentes. :

e Durante el afio 2008, la Superintendencia de Competencia interpuso una demanda en
contra de CAESS, reclamando la cantidad de $170, en concepto de multa por précticas
anticompetitivas contra B&D Servicios Técnicos, S.A. de .C.V. Al 31 de diciembre de
2009 se ha provisionado el 100% de esta contingencia.

o Durante el afioc 2008, la Superintendencia de Competencia interpuso una demanda en
contra de CAESS, reclamando la cantidad de $17, en concepto de multa por pricticas
anticompetitivas contra EDESAL. Al 31 de diciembre de 2009 se ha provisionado el
100% de esta contingencia.

Eventos subsecuentes

Durante el mes de enero de 2010, CAESS perdi6 juicio en la Sala de lo Civil, por demanda
interpuesta por un ex-empleado de la Compafifa que reclamaba indemnizacién por renuncia
voluntaria y ofras prestaciones laborales por un monto de $110. En el mes de febrero de
2010 la Compaiiia procedié al pago de $61 dicho monto fue disminnido de la provision para
obligaciones laborales presentada en el pasivo no circulante.

Emisién de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por la
Gerencia de la Compafiia el 12 de febrero de 2010 para ser entregados a los accionistas.
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CERTIFICADO Mo, COMPARIA DE ALUMBRADO ELECTRICO DE SAN SALVADOR, S.A. DE C.V. CANTIDAD DE
| SAN SALVADOR, REPUBLICA DE EL SALVADOR, - ACCIONES
CERTIFICADO DE ACCIONES
ACAESS _ ' . _ _ Este valor puede ser negociable en la Bolsa de Valores

Comgpahia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, $.A. de C.V., de nacionalidad salvadorefia, del domicilio de la ciudad de San Salvador, de Plazo indefinido, fue constituida por Escritura Pablica otorgada en la
ciudad de San Salvador el dia diecisiete de noviembre de mil ochocientos noventa, ante los oficios del Escribano Piblico Fermando Ayata, inscrita en el Registro del Juzgado de Comercio al nimero cuatro del Libro
primero. Modificacién de Escritura Publica Otorgada en la ciudad de San Salvador a las dieciséis horas del dia treinta y uno de mayo de mil novecientos noventa y cinco, ante los oficios de la notario Licenciada
Elida Teresa Villatoro Rodriguez, inscrita en el Registro de Comercio al Numero cincuenta y nueve def libre mil ciento treinta y cuatro, el siete de septiembre de mil novecientos noventa y cinco. LA COM PANIA
DE ALUMBRADO ELECTRICO DE SAN SALVADOR, $.A. de C.V. aumentd su capital social par elevacion del valor nominal de ias acciones en la suma de ¢ 246,446,300.00 asi en la parte fija en ¢ 75,000,000.00
y en fa parte variable en ¢ 171,446,300.00 representado y dividido en 24,644,630 acciones comunes y nominativas de valor nominal en ¢ 20 cada una, tal como consta la escritura pablica otorgada en San
Salvador, el dia 30 de noviembre de 2001, en los oficios del Notario Benjamin Valdez Iraheta, inscrita en el Registro de Comercic al niimero 46 del Libro 1666 de Registro de Sociedades. Que segun escritura
publica inscrita en el Registro de Comercio el dia 5 de diciembre de 2001, al No. 46 del Libro 1666 del Registro de Sociedades, Ja sociedad aumento su capital social, por lo que el nuevo capital social es de ¢
492 ,892,600.00 (US $ 56,330,582.867143), asl, en la parte fija: ¢ 150,000,000.00 (US $ 17,142,857.142857) y en la parte variable: ¢ 342,892,600.00 ( US $ 39,187,725.714287). La COMPANIA DE ALUMBRADO
ELECTRICO DE SAN SALVADOR, S.A. de C.V. disminuyé su capital social por disminucién del valor nominal de las acciones en la suma de ¢ 246,446,300.00 asi en la parte fija en ¢ 75,000,000.00 y en la parte
variable en ¢ 171,446,300.00 representado y dividido en 24,644,630 acciones comunes y nominativas de valor nominal de ¢ 10.00 cada una, tal como consta de escritura pdblica otorgada en San Salvador, el dia
6 de diciembre de 2001, en los oficios del Notario Benjamin Valdez Iraheta, inscrita en el Registro de Comercio al nimero 6 del Libro 1667 de Registro de Sociedades. Que segun escritura publica inscrita en el
Registro de Comercio el dia 7 de diciembre de 2001, al No. 9 del Libro 1667 del Registro de Sociedades, la sociedad disminuy6 su capital social, por lo que el nuevo capital social es de ¢ 246,446,300.00 (US $
28,165,291.428571), asi, en la parie fija: ¢ 75,000,000.00 (US $ 8,571,428.571429) y en la parte variable: ¢ 171,446,300.00 ( US $ 19,593,862.857142). Escritura publica de modificacion al pacto social que
contiene todas las clausulas por las que actualmente se rige la sociedad, celebrada en San Salvador a las nueve horas del dia 3 de septiembre de 2010, ante los oficios del notario Gregorio Enrique Trejo Pacheco
Midence, inscrita en el Registro de Comercio bajo el nimero 36 del libro 2617 del Registro de Sociedades el dia 24 de septiembre de 2010 se formalizo la disminucion de capital social por medio del retito de
aportes y la modificacién del valor nominal de las acciones, alcanzande el capital social de US$28,165,291.00. :

Las acciones son nominativas, comunes, de series dnicas. _
Los valores objeto de ésta oferta se encuentran asentados en el Registro Pablico Bursatil de 1a Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacion sobre la calidad det valor o la solvencia del
emisor. La inscripcién de la emision en la Bolsa de Valores, no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor. . .

Capital Social Minimo US$8,571,428.57
' Capital Soclal Variable US$19,593,862.43 o
Capital Suscrito y Pagado US$28,165, 291.00 (Dividido en 28,165,291 Acciones comunes y Nominativas de un délar de valor nominal cada una}

CERTIFICADO A NOMBRE DE:
Cantidad de Acciones que ampara:

NOmero de las Acciones:
Este Certificado ha sido inscrito en Libro de Accionistas No. . en el Folio No.

San Salvador,

Presidente Secretario
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PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACC IONISTAS

Art. 36 — No producen ningin efecto legal las estipulaciones que excluyan 2 una 0 mas socios de la participacian en las utilidades. La exclusin
de las pérdidas estipuladas a favor de un sacio capitalista, no produce efecto contra terceros. Art. 38 — No se repartiran utilidades que excedan
de las obtenidas, baje responsabilidad de los administradores y del socio que las reciba, Art. 127 — E{ accionista respande Onicamente por el
valor de sus accionss. Art, 130 - Cada accidn es indivisible. Art. 131 — Ei accionista se podrd hacer representar en jas Juntas Generales por otro
© por un tercero. Art. 145 — Las acciones confieren iguales derechos. Art. 147 — Para que el acclonfsta pueda ejercer cualquier dereche social,
necesanamente debe estar inscrite en el Registro de Accionistas, qus al efecto lleva la sociedad. Art. 156 — La negativa injustificada de la
sociedad a inseribir un accionista en el registro de acciones nominativas, la obliga solidariamente con sus administradores al pago de los danos
y periuicios que se ocasionaren a aquél. Art. 157 — cuando haya aumento de capitai por nueva emision de acciones, el accicnisia tiene deracho
preferente a suscribir un numers proporcional al gue poses. Art. 160 - Cada accidn da derecho a un voto en las Juntas Generales, Ar. 763 -
Dentro de cada categoria de acciones todos gozaran de lguales derechos. Cuando no existan preferidas, todas las acciones tendrin igusles
derechos. La distribucidn de utilidades respecio a las acciones pagadoras y, en su.caso, del capital social, se llevara a cabo en proporcion al
valor exhibido de tales acciones. Art. 184 - La sociedad debe considerar como accianista al inscrito como tal en el registro respectivo, si las
acciones son nominativas, y al tenedor de éstas, si son al portador. .

El Accionista dispondra de tantos votos como acciones le perienezcan o reprezente. Art. 165- Todo accionista tiene derecho a que la Junta
General respectiva delibere y Iva sobre distibuciin de utilidades que resulten de! ejercicio 0 que estuvieren acymuladas. Art. 167 - El
Accionista que en una operacion determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contraric al de la sociedad, no tendré derecho a volar
los acuerdos relativos a aquella. At 189 — Es nulo toda pacto que restinja el voto de ios accionistas. Art, 150 — Se requiere unanimidad de ios
accionistas para aumentar el capital social mediante revaluacion de acciones. Art. 231 - Los accionistas que representan el 5 % del capital
social podran pedir a la Junta Directiva que conveque a una Junta General, para fratar asuntos que especifiquen. Art. 232 — En los casos que
especifica este Articulo, 1ambién tendrd el mismo derecho que sefiala et Articulo anterior, cuakjuier accionista, aunque solo posea una accion.
Art, 245 - Todo accionista tiene derecho a pedir en las Juntas Generales que se le proporcione toda informacién necesaria de los asunfos en
discusién. Arl, 250 - Los accionistas podrdn hacer oposicion judicial a 1as resoluciones de la Jurta General, con base en los dispuesto en este
articulo. Art. 314 — El accionista no podrd separarse de la sociedad, cuando tenga como consacuencia reducir el minimo del capital social.

La sociedad deberd realizar ¢l asiento de los nuevos accionistas en el Libro del Registro correspondiente dentro de los cinco dias siguientes a

la presantacion de los valores por parte de los interesados,

NEGOCIABILIDAD: Los certificados de acciones seran negaciables a través de la Bolsa de Valores exclusivamente en mercado secundario.
TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES: Les cerificados de acciones serdn transferidas por endoso consignade al reverso de cada tituio,
saguido de la inscripién €n el Libro de Registro de Acclonistas que lleva la sociedad y Ja entrega material al adquirente; o por cualguier otro
medic legal.

REPOSeIg?ON DE CERTIFICADOS: En casc gue el tenedor de un certificado de accion solicile la reposicién det mismo al emisor, este ultimo
deberd enwiar 2 Iz Bolsa de Valores a mas tardar el dia siguiente habi! de recibida la solicitud de reposicién, una notificacion de dicha situaclén,
indicando las caracteristicas del certificado, la fecha en que se negocid y demds caracteristicas necesarias para su identificacion.

CUSTODIA ¥ DEPOSITO: Los cedificados de acciones que se negociaran en la Bolsa de Valores, deberan estar depositados y endosados en
administracion a favor de la Certral de Depdsite de Valores, S.A. de C.V. {CEDEVAL), con veinticuatro haras de andicipackn a la negociacion.
POLITICAS DE DIVIDENDOS. La socledad reparte dividendos a los acclonislas en ks montos y condiciones gue determine la Junta General
Crdinaria de Accionistas. ) :

Los cerificados de Accidn emitidos por Ja Compafiia de Aiumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. de C.V., cuentan con las
siguientas autorizaciones:

La Junta Directiva de la Compania de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A, de C V., acordd en sesion celebrada el dia 30 de julio de
1997 inscribir a la sociedad como emisor de valores y sus acciones. Autorizacién de 1a inscripcidn como smisor y sus acciones fue tomado
por la Junta Directiva de la Sociedad Mercado de Valores de El Salvador, $.A. de CV., hoy Bolsa de Valores de El Saivador, S.A. de C.V.,
en sesion numero JD-23/97, celebrada ¢l dia 25 de noviembre de 1997. Acuerdo del Asiento Registral como emisor y sus acciones en el
Registro Pablico Bursatil que lleva ia Suparintendencia de Valores, tomado en sesidn de Consejo Directivo niimero CD-61/47, celebrada el
dfa 11 de diclembre de 1997,

La inscripeion del aumento de capital por US$56,330,582.867143 esta comprendida dentre de los acuerdos dades por la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas de CAESS, S.A. de C.V. en el acta 14, celebrada el dia 30 de agosto de 2001. La Junta Directiva de Bolsa de
Valores de el Salvador, 5.A. de C.V. autorizd el aumento del capital social en su sesidn JD-24/2001 del 7 de septiembre de 2001 v la
modificaciin a la inscripcion de dicho aumento fus autorizada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de el Salvador, 5.4, de C.V. en su
sesion JD-13/2002 del 4 de junio de 2002, Autorizada la modificackin del asientc registral del capital social €n el Registro Publico Bursatil
que lleva la Superintendencia de Valores, por acuerde fomado en sesion de su Consejo Directivo No. CD-24/2002 de fecha 20 de junio de
2002

La inscripcién de |a disminucion de capital por US$ 28,165,291 428571 asti comprendida dentro de los acuerdos dados por la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas de CAESS, 8.A. de C.V. en el acta 14, celebrada el dia 30 de agosto de 2001. t.a Junta Directiva de Bolsa de
Valores de el Salvador, 3.A. de C.V. autorizé la disminucidn del capital social en sy sesion JD-24/2001 del 7 de sepliembre de 2001 y la
modificacién a la inscripcién de dicha disminucion fue autorizada por la Junta Directiva de Polsa de Valores de el Salvador, $.A. de C.V. en
su sesion JD-13/2002 dsi 4 de junio de 2002. Auterizada la modificacion del asiento registral ded capital social en ol Registro Piblice Bursatil

que lleva la Superintendencia de Valores, por acuardo tomado en sesion de su Consejo Directivo No. CD-24/2002 de fecha 20 de jurio de
. 2002, : .

Las Adlorizaciones de la presente disminucidn de capital por US$0.43 estad comprendida dentro de los acuerdos dados por La Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Actionistas de Compaiiia de Alumbrado Eléclrico de San Salvador, S.A. de CV., en sesién celebrada
el 19/05/2010 autonizo Ja disminucién de capital de la sociedad. ) )

La Junta Direcliva de la Bolsa de Valores de El Salvador, 5.A. de CV. en sesién JD-16/2010 celebrada el dia 23111/2010 aulorizo las
nuavas caracteristicas de las acciones por motivos de la disminugién de capital, )

El asiento en &l Registro Pablico Bursatii que lleva {a Superintendencia de Valores de las huevas caracteristicas de las acciones por molivo
de la disminucién de capital fueron autorizadas en sesion de Consejo Directivo CD-25/2010 celebrado ef dia 161122010,

Na. Fecha de endoso Clase de endoso

Endosatario (nombre;} Firma del endosante Fecha de Registro Firma del Director

Espacio ﬁara modificaciones a nuevos endosos (Firma del secretario ¥ sello de Sociedad obligatorios para la validez de los mismos)

LLAMAMIENTOS DE PAGO DE CAPITAL

Fecha de acuerdo Fecha de Pago

MontoenUS §

Porcentaje sobre Valor Nominal Valores Acumulados




